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Suomen Tilintarkastajat ry on tilintarkastajia edustava edunvalvontajérjesté. Jdsenemme ovat tilintarkastuslain mukaisesti
hyviéksyttyjd HT-, KHT-, JHT- ja JHTT-tilintarkastajia sekd tilintarkastusalan ja taloushallinnon asiantuntijoita. Tavoitteenamme on
auttaa tilintarkastajien ammattikuntaa menestymddn sekd tuomaan lisdarvoa elinkeinoeldmdlle ja yhteiskunnalle. Taloudellista
raportointia ja alan kdytdntéjé edistimdlld olemme mukana rakentamassa perustaa suomalaisen yhteiskunnan kilpailukyvylle ja
hyvinvoinnille. Yhdistykseen kuuluu yli 90 % Suomessa toimivista hyvdksytyistd tilintarkastajista.

Johdanto

Useille toimialoille on tavanomaista, etta yrityksen hallussa on muille talousyksikoille kuuluvia varoja,
joita se sdilyttda omistajan kanssa tehdyn sopimuksen mukaisesti. Tarkoituksena voi olla esimerkiksi
suorituksen varmistaminen, kun yritys on toteuttanut pdaamiehen kanssa tehdyn sopimuksen, tai
varojen valittdminen kolmannelle, kun tdama on tehnyt pdamiehen edellyttamat toimenpiteet.
Lahtokohtaisesti on tarkeaa, ettd asiakasvarat erotetaan selkeasti kirjanpitovelvollisen omista varoista
esimerkiksi erilliselle pankkitilille. Tata edellyttdad yleensa padamiehen suoja niin yritykseen kuin
kolmansiinkin osapuoliin ndhden. Esimerkiksi yrityksen konkurssitilanteessa tulee kyetd nayttamaan
asiakasvarojen kuuluminen muulle talousyksikélle kuin konkurssin tehneelle yritykselle.?

Yhtiolla on oltava asianmukaiset prosessit seka kontrollit asiakasvarojen kasittelyyn ja sailytykseen
liittyen, ja ndiden on oltava toimiviksi havaittuja ja dokumentoituja. Asiakasvarojen sailyttamista
koskevat jarjestelyt vaativat varoja vastaanottavilta yrityksilta riittavat ja osaavat resurssit seka toimivat
jarjestelmat, jotta paivittdiset rutiinit ja kontrollit saadaan toimimaan. Asiakasvarojen
vastaanottaminen on osa sijoituspalveluyritysten, luottolaitosten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtorahastojen hoitajien liiketoimintaa, ja siihen liittyvien prosessien on toimittava
moitteettomasti jatkuvasti.

Nykyista lainsdadantovaatimusta asiakasvarojen tarkastuksesta ja raportoinnista on sovellettu EU:ssa
marraskuusta 2007 ldhtien. Sekd EU-lainsdadadanto ettd siihen pohjautuva Suomen sijoituspalvelulaki
(747/2012, muutoksineen) ovat muuttuneet sen jilkeen. Asiakasvaroista annetun saintelyn
tarkoituksena on erityisesti turvata asiakkaan ja sijoittajan varojen pitaminen erilldadn niitd hoitavan tai
sdilyttavan yhteison ja sen muiden asiakkaiden varoista sekd se, ettd asiakkaan yhteison haltuun
luovuttamat varat on aina luotettavasti selvitettadvissa (asiakkaan omistusoikeuden suojaaminen). Tama
lisdd osapuolten ja sijoittajien luottamusta kaytantoihin arvopaperi- ja rahoitusmarkkinoilla.

Asiakasvarojen tarkastuksen tavoitteena on varmentaa, etta alalla toimitaan lainsadadannon mukaisesti.
Suomen Tilintarkastajat ry (ent. KHT-Yhdistys ry) antoi vuonna 2013 ohjeen asiakasvarojen
tarkastamisesta ja tilintarkastajan raportoimisesta. Ohjeistuksen tarkoituksena oli yhtenaistdaa
Suomessa toimivien sijoituspalveluyritysten seka sijoituspalveluja tarjoavien luottolaitosten,
rahastoyhtididen ja vaihtoehtorahastonhoitajien hallussa olevien asiakasvarojen, mukaan lukien
pitkdaikaissaastovarojen, sailyttamistda koskevien jarjestelyiden tarkastuskdaytantéd antamalla
yksityiskohtaisempia ohjeita seka laatimalla lausuntomallit tilintarkastajien kdaytt6on. Ohjetta on nyt
pdivitetty edelld mainittujen lainsdadanndllisten muutosten sekd kansainvalisten tilintarkastajien
raportointia koskevien standardien muutosten vuoksi.

Suositus on paivitetty tyoryhmassa, jonka jasenina toimivat Timo Eerola (EY), Heini Laine (PwC), Mikko
Kyllidinen (KPMG) ja Sonja Suosalo (Deloitte). Tyoryhman sihteerind toimi Riitta Laine (Suomen
Tilintarkastajat ry). Suositus on hyvaksytty julkaistavaksi Suomen Tilintarkastajat ry:n hallituksessa
21.11.2019.
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1 Tarkastuksen standardi- ja lainsdadannoéllinen viitekehys

1.1 Tarkastuksen standardiviitekehys

Tilintarkastajien on noudatettava hyvaa tilintarkastustapaa myos suorittaessaan muita kuin
tilintarkastustoimeksiantoja. Tama tarkoittaa muun muassa sita, etta tilintarkastajien on noudatettava
tyossaan IAASB:n (International Auditing and Assurance Standards Board) antamia kansainvalisia
tilintarkastusalan standardeja, jotka sisdltavat perusperiaatteet, keskeiset menettelytavat ja
ohjeistusta. Nama standardit sdantelevat myos tarkastuksesta annettavan raportin muotoa seka
tarkastuksella saavutettavan varmuuden tasoa.

Suomen Tilintarkastajat ry suosittelee, ettd asiakasvarojen tarkastus suoritetaan IAASB:n antamien
kansainvalisten varmennustoimeksiantoja koskevien standardien mukaan ja naista standardeista ISAE
3000 (Muut varmennustoimeksiannot kuin mennyttd aikaa koskevan taloudellisen informaation
tilintarkastus tai yleisluonteinen tarkastus) soveltuu parhaiten asiakasvarojen sailyttamista koskevien
jarjestelyiden tarkastuksen ja raportoinnin viitekehykseksi. Varmennustoimeksiantoja suorittavia
tilintarkastajia sitovat lisdksi IESBA:n (International Ethics Standards Board) antamat Eettiset sdannot
tilintarkastusammattilaisille, IAASB:n antamat kansainvaliset laadunvalvontastandardit (ISQC) ja
kansainvalinen varmennustoimeksiantojen viitekehys. Koska kyseessd on toimi, joka laissa tai
asetuksessa sdadetaan tilintarkastajan tehtavaksi ja jonka perusteella tilintarkastaja antaa kirjallisen
lausunnon viranomaisen tai tuomioistuimen kadyttéon, toimeksiantoon sovelletaan tilintarkastuslakia
kokonaisuudessaan.

Kansainvélinen liitdnnaispalvelustandardi ISRS 4400 (Toimeksiannot taloudelliseen informaatioon
kohdistuvien erikseen sovittujen toimenpiteiden suorittamisesta) ei sovellu asiakasvarojen
tarkastukseen, koska ISRS 4400:n mukaisissa toimeksiannoissa tilintarkastaja ei ilmaise raportissaan
minkaanlaista varmuutta. Niissda lausunnon kayttajat arvioivat itse raportoituja toimenpiteitd seka
havaintoja ja tekevat omat johtopaatoksensa tilintarkastajan tyon perusteella. Sijoituspalvelulain 9
luvun 6 §:n mukaan tilintarkastajan tulee antaa asiakasvaratarkastusta koskien lausunto, jossa otetaan
kantaa siihen, vastaavatko jarjestelyt sdadettyja vaatimuksia:

”...vastaavatko sijoituspalveluyrityksen asiakasvarojen sdilyttémisté ja kdsittelyd koskevat
jdrjestelyt tdmdn luvun sddnnéksid ja niiden nojalla annettuja mdédrdyksié”.

ISAE 3000 -standardi koskee sellaisia varmennustoimeksiantoja, jotka eivdat ole mennyttd aikaa
koskevan taloudellisen informaation tilintarkastuksia tai tilinpdatoksen yleisluonteisia tarkastuksia.
Varmennustoimeksiannolla tarkoitetaan toimeksiantoa, jossa tilintarkastaja esittda johtopaatoksen,
jonka tarkoituksena on lisatd aiottujen kayttdjien luottamusta kohdetta koskevaan tietoon eli
lopputulokseen ja joka on saatu mittaamalla kohde kriteereja kdyttaen tai arvioimalla sitd kriteerien
perusteella. Varmennustoimeksiannoissa on kolme osapuolta: toimeksiannon suorittaja, vastuussa
oleva osapuoli ja aiotut kayttdajat. Muita varmennustoimeksiannon osatekijéitda ovat asianmukainen
kohde ja soveltuvat kriteerit, tarpeellinen maara tarkoitukseen soveltuvaa evidenssia ja kirjallinen
varmennusraportti, joka on joko kohtuullisen varmuuden tai rajoitetun varmuuden antava riippuen
toimeksiannosta. Kriteerit muodostuvat niista lakipykalistd, joissa asiakasvarojen tarkastuksesta
sdadelldaan seka Finanssivalvonnan (FIVA) antamista standardeista, maarayksista ja ohjeista.

ISAE 3000 -standardissa kaytetadan termeja “kohtuullisen varmuuden antava toimeksianto” ja
"rajoitetun varmuuden antava toimeksianto” erottamaan toisistaan ne kaksi
varmennustoimeksiantotyyppid, joita tilintarkastaja saa suorittaa. Kohtuullisen varmuuden antavan
toimeksiannon tavoitteena on alentaa tilintarkastajan varmennustoimeksiantoriski toimeksiannon
olosuhteissa niin alhaiselle (hyvaksyttavan alhaiselle) tasolle, ettd johtopaatds (lausunto) voidaan antaa
ns. positiivisessa muodossa. Rajoitetun varmuuden antavan varmennustoimeksiannon tavoitteena on



alentaa tilintarkastajan toimeksiantoriski sellaiselle tasolle, joka on toimeksiannon olosuhteissa
hyvaksyttava, mutta jaa korkeammaksi kuin kohtuullisen varmuuden antavassa toimeksiannossa.
Johtopaatos ilmaistaan rajoitetun varmuuden antavissa toimeksiannoissa ns. negatiivisessa muodossa,
ja annettu varmuus on alempi kuin kohtuullisen varmuuden antavissa toimeksiannoissa.

Kansainvaliseen vertailuun perustuen tyoryhman kasitys on, etta asiakasvarojen tarkastuksen kaytannot
vaihtelevat eri maiden valilla. Myo6s annettavien lausuntojen muoto ja varmuustasot vaihtelevat.
Perustuen aiempaan ohjeistukseen sekd kansainvdliseen vertailuun tyoryhma on tullut
johtopaatokseen, ettd tarkastus tulisi suorittaa ISAE 3000 -standardin mukaisena kohtuullisen
varmuuden antavana toimeksiantona, jossa tilintarkastaja ilmaisee johtopdatéksensa positiivisessa
muodossa. Vastaavaa kaytantda sovelletaan mm. Iso-Britanniassa.

Jos yhti6lla ei ole ollut lainkaan asiakasvaroja lausunnon kattaman tilikauden aikana, annetaan
rajoitetun varmuuden ilmaiseva, negatiivisessa muodossa esitettdva johtopadatds, koska talldin ei ole
perusteltua suorittaa tdysimittaista tarkastusty6ta. Tama vastaa kansainvalisia toimintatapoja, mm. Iso-
Britanniassa noudatettavia kdytantoja.

1.2 Kotimainen saantely perustuu EU:n direktiiveihin

Vuonna 2007 Suomessa astui voimaan Euroopan parlamentin ja Neuvoston direktiivi 2004/39/EY
rahoitusvilineiden markkinoista sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY
kumoamisesta (rahoitusvalineiden markkinat -direktiivi (Markets in Financial Instruments Directive) eli
MIFID | -direktiivi). Sen 13 artikla kasitteli sijoituspalveluyritysten toiminnan jarjestamista koskevia
vaatimuksia. Direktiivin tarkoituksena oli yhdenmukaistaa lainsdadantda siind laajuudessa, kuin
tarpeen, jotta sijoittajille voitaisiin tarjota korkeatasoinen suoja ja sijoituspalveluyrityksille mahdollisuus
palvelujen tarjoamiseen yhteison muodostamien vyhteismarkkinoiden periaatteen mukaisesti
kotijasenvaltion sdantelyn ja sen harjoittaman valvonnan nojalla kaikkialla yhteis6ssa. Tama oli tarpeen,
koska rahoitusmarkkinoilla oli alkanut toimia yha useampia sijoittajia ja heille oli tarjolla entista
moninaisempi ja runsaampi palvelujen ja rahoitusvalineiden valikoima. Taman kehityksen vuoksi EU:n
lainsdadantopuitteiden olisi katettava kaikki sijoittajiin kohdistuva toiminta. Komissio antoi vuonna
2006 direktiivin  2006/73/EY, jonka tarkoituksena oli tdasmentdd MIFID | -direktiivin
sijoituspalveluyritysten toiminnan jarjestamistd koskevia konkreettisia vaatimuksia ja menettelyita.
Direktiivin artikloissa 16—20 kasitelladan asiakasvarojen suojaamista, kuten asiakkaan rahoitusvalineiden
ja varojen suojaamista, asiakkaan rahoitusvadlineiden sailyttamistd, asiakasvarojen sdilyttamista,
asiakkaan rahoitusvalineiden kayttamista seka ulkoisen tilintarkastajan raportointia.

MIFID | joutui pian voimaantulonsa jalkeen uudelleentarkasteltavaksi johtuen mm. vuoden 2008
finanssikriisin esilletuomista heikkouksista rahoitusmarkkinoiden toiminnassa ja avoimuudessa.
Rahoitusmarkkinoiden kehitys loi tarpeen vahvistaa rahoitusvdlineiden markkinoiden saantelykehysta,
ja MIFID | -direktiivi kumottiin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella 600/2014
rahoitusvélineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (MiFIR-asetus) ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla 2014/65/EU rahoitusvilineiden markkinoista seka
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (MiFID ll-direktiivi). MiFID Il -direktiivin
kohdassa 4 tuodaan esille keskeisia syita MiFID Il -direktiivin valmistelemiseksi:

“Rahoitusmarkkinoiden kehitys on tuonut esiin tarpeen vahvistaa rahoitusvdlineiden
markkinoiden sddntelykehysté myés silloin, kun téllaisilla markkinoilla kéydéédn kauppaa
johdannaisilla pérssin ulkopuolella (OTC-johdannaiset), jotta voidaan liséitéd avoimuutta,
parantaa sijoittajansuojaa, vahvistaa luottamusta, puuttua séddntelemdttémiin osa-alueisiin
ja varmistaa, ettd valvontaviranomaisille annetaan riittévdt valtuudet tehtdviensd
hoitamiseksi.”



Edelleen direktiivin kohdassa 5 todetaan, etta

”...puutteet rahoituslaitosten ohjaus- ja hallintojérjestelmissd, muun muassa tehokkaiden
sisdisten tarkastusten ja valvontatoimien puuttuminen, on ollut osasyy finanssikriisiin.
Liiallinen ja varomaton riskinotto voi johtaa yksittdisten rahoituslaitosten konkursseihin ja
jdrjestelmédongelmiin jdsenvaltioissa ja muualla maailmassa. Asiakkaille palveluja tarjoavien
yritysten epdasianmukainen menettely voi aiheuttaa vahinkoa sijoittajille ja heikentdd
sijoittajien luottamusta. Jotta ndiden ohjaus- ja hallintojdrjestelmien heikkouksien
potentiaalisiin  haittavaikutuksiin ~ voitaisiin  puuttua, direktiivid 2004/39/EY olisi
tdydennettdvd yksityiskohtaisemmilla periaatteilla ja vdhimmdisvaatimuksilla. Ndité
periaatteita ja vaatimuksia olisi sovellettava ottaen huomioon sijoituspalveluyritysten
toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus.”

Saannokset sijoituspalveluyrityksen toiminnan jarjestamisesta siirrettiin MiFID Il 16 artiklaan, jonka
kohdissa 8—10 sdadetdan asiakasvaroista. Uuden MiFID Il -direktiivin artiklan 16 kohdassa 8. todetaan
seuraavaa:

“Sijoituspalveluyrityksen, jolla on hallussaan asiakkaille kuuluvia rahoitusvdilineité, on
riittdvin jdrjestelyin suojattava asiakkaiden omistusoikeudet erityisesti
sijoituspalveluyrityksen  maksukyvyttémyyden varalta ja estettdvd  asiakkaiden
rahoitusvdlineiden kdytté yrityksen omaan lukuun muutoin kuin asiakkaan nimenomaisella
suostumuksella.”

Edelleen kohdassa 9. todetaan:

“Sijoituspalveluyrityksen, jolla on hallussaan asiakkaille kuuluvia varoja, on riittdvin
jdrjestelyin suojattava asiakkaiden oikeudet ja luottolaitoksia lukuun ottamatta estettdvd
asiakkaiden varojen kéytté yrityksen omaan lukuun.”

Lisaksi kohdassa 10. todetaan:

“Sijoituspalveluyritys ei saa tehdd omistusoikeuden siirtdvid rahoitusvakuusjdrjestelyjé
yksityisasiakkaiden kanssa asiakkaiden nykyisten tai tulevien, tosiasiallisten tai ehdollisten
taikka mahdollisten velvoitteiden turvaamiseksi tai kattamiseksi.”

MIFID Il -direktiivi sddntelee myo6s sivukonttoreiden tarjoamia palveluja ja niiden harjoittamaa
toimintaa. Artikla 35 rajoittaa 16 artiklan mukaiset asiakasvaroihin liittyvat tarkastusvelvollisuudet
sivuliikkeen  sijaintimaan  viranomaisen  tarkastusvastuun  ulkopuolelle.  Tastd  johtuen
sijoituspalveluyrityksen kotijasenvaltion viranomaisen vastuulla ovat myds muissa jasenvaltioissa
sijaitsevien sivuliikkeiden toiminnan valvonta asiakasvarojen kasittelyn osalta (art. 16 kohta 9).
Kotijasenvaltion valvontavastuuseen perustuen tilintarkastajan lausunnoissa on otettava huomioon
my0s sivukonttoreiden toiminta. Mahdollisista eroavaisuuksista johtuen lausunnolla on syyta eritella
havainnot konttorikohtaisesti.

Vuonna 2016 komissio antoi taytiantdéonpanodirektiivin 2017/593, jonka tarkoituksena oli tdydentaa
MIFID Il -direktiivia asiakkaiden rahoitusvalineiden ja varojen suojaamiseen, tuotevalvontavelvoitteiden
seka valityspalkkioiden, provisioiden tai muiden rahallisten tai ei-rahallisten etujen tarjoamiseen tai
vastaanottamiseen sovellettavien sdantdjen osalta. Taytantdéonpanodirektiivin 1l luku kasittelee
asiakkaiden rahoitusvalineiden ja varojen suojaamista. Artiklat 2—8 kasittelevat mm. asiakkaan
rahoitusvalineiden ja varojen suojaamista, asiakkaan rahoitusvalineiden ja asiakasvarojen sailyttamista,
asiakkaiden rahoitusvalineiden kayttamista, omistusoikeuden siirtdavien vakuusjarjestelyjen



epaasianmukaista kayttod, asiakasvarojen suojaamista koskevia ohjaus- ja hallintojarjestelmia,
asiakasvaravastaavan nimeamisvelvoitetta seka ulkoisen tilintarkastajan raportointia.

Komission delegoitu direktiivi (EU) 2017/593, annettu 7 paivind huhtikuuta 2016, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tiydentiamisesta asiakkaiden rahoitusvilineiden ja
varojen suojaamisen, tuotevalvontavelvoitteiden seka valityspalkkioiden, provisioiden tai muiden
rahallisten tai ei-rahallisten etujen tarjoamiseen tai vastaanottamiseen sovellettavien sddntéjen

osalta

11 LUKU
ASIAKKAIDEN RAHOITUSVALINEIDEN JA VAROJEN SUOJAAMINEN

2 artikla

Asiakkaiden rahoitusvilineiden ja varojen suojaaminen
1. Jasenvaltioiden on edellytettdava, ettd sijoituspalveluyritykset noudattavat seuraavia
vaatimuksia:

a) niiden on sdilytettava tietoja ja yllapidettava tileja, joiden perusteella ne voivat milloin
tahansa viipymatta erottaa hallussaan olevat asiakkaiden varat toisistaan ja asiakkaiden
varat omista varoistaan;

b) niiden on sailytettdva tietoja ja yllapidettava tileja tavalla, joka varmistaa niiden
oikeellisuuden ja varsinkin sen, ettd ne vastaavat asiakkaiden lukuun hallussa pidettyja
rahoitusvalineita ja varoja ja etta niita voidaan kayttaa kirjausketjuna;

c) niiden on tarkistettava sdanndllisesti, etta niiden sisédiset tilit ja tiedot vastaavat kyseisia
varoja sailyttavien kolmansien osapuolten tileja ja tietoja;

d) niiden on toteutettava tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, ettd 3 artiklan
mukaisesti kolmannen osapuolen hallussa sailytetyt asiakkaan rahoitusvélineet voidaan
erottaa sijoituspalveluyritykselle kuuluvista rahoitusvalineista ja kyseiselle kolmannelle
osapuolelle kuuluvista rahoitusvalineista siten, ettd ne on kirjattu kolmannen osapuolen
kirjanpidossa eri tileille, tai muilla vastaavilla toimenpiteilla, joilla saavutetaan
samantasoinen suoja;

e) niiden on toteutettava tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, ettd 4 artiklan
mukaisesti keskuspankissa, luottolaitoksessa tai kolmannessa maassa toimiluvan
saaneessa pankissa tai hyvaksyttavassa rahamarkkinarahastossa sailytetyt asiakkaiden
varat sdilytetdan yhdella tai useammalla sellaisista tileista erillisella tililld, joita kdytetaan
sijoituspalveluyritykselle kuuluvien varojen sailyttamiseen;

f) niiden on otettava kayttdon riittavat toimintajarjestelyt minimoidakseen riskin siita, etta
asiakkaan varat tai kyseisiin varoihin liittyvat oikeudet havidvat tai vahenevat varojen
vaarinkdyton, niihin liittyvan petoksen, huonon hallinnon, tietojen riittamattoman
kirjaamisen ja sailyttamisen tai huolimattomuuden vuoksi.

2. Jos sovellettavasta laista ja erityisesti omaisuus- tai maksukyvyttomyyssadannoksista
seuraa, etta sijoituspalveluyritykset eivat voi noudattaa taman artiklan 1 kohtaa asiakkaiden
oikeuksien suojaamiseksi niin, ettd direktiivin 2014/65/EU 16 artiklan 8 ja 9 kohdan
vaatimukset tdyttyvat, jasenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyrityksia ottamaan



kayttoon jarjestelyja, joilla varmistetaan asiakkaan varojen suojaaminen ja tdman artiklan 1
kohdan tavoitteiden tayttyminen.

3. Jos silla lainkayttoalueella sovellettava lainsdadanto, jolla asiakkaan varoja tai
rahoitusvalineita sailytetaan, estaa sijoituspalveluyrityksida noudattamasta 1 kohdan d tai e
alakohtaa, jasenvaltioiden on maarattava vaatimukset, joilla on asiakkaan oikeuksien
suojaamisen kannalta vastaavat vaikutukset.

Tukeutuessaan téllaisiin 2 artiklan 1 kohdan d tai e alakohdan mukaisiin vastaaviin
vaatimuksiin jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset ilmoittavat
asiakkaille, ettd tallaisissa tapauksissa ne eivat hyody direktiivin 2014/65/EU ja tdmaén
direktiivin mukaisista sdannoksista.

4, )asenvaltioiden on varmistettava, ettd asiakkaan rahoitusvalineisiin tai varoihin
kohdistuvat vakuus-, pantti- tai kuittausoikeudet, jotka antavat kolmannelle osapuolelle
mahdollisuuden myyda asiakkaan rahoitusvalineita tai varoja peridkseen velkoja, jotka eivat
liity asiakkaaseen tai asiakkaalle tarjottuihin palveluihin, eivat ole sallittuja, paitsi jos tata
edellytetaan silla kolmannen maan lainkayttoalueella, jolla asiakkaan varoja tai
rahoitusvalineita sailytetaan.

Jos sijoituspalveluyritykset ovat velvollisia tekemaan sopimuksia, joilla luodaan tallaisia
vakuus-, pantti- tai kuittausoikeuksia, jasenvaltioiden on vaadittava niita tiedottamaan tasta
asiakkaille ja ilmoittamaan niille kyseisiin jarjestelyihin liittyvat riskit.

Jos yritys on myodntanyt asiakkaiden rahoitusvalineisiin tai varoihin kohdistuvia vakuus-,
pantti- tai kuittausoikeuksia tai jos yritykselle on ilmoitettu niiden myontamisesta, nama
oikeudet on kirjattava asiakassopimuksiin ja yrityksen omaan kirjanpitoon, jotta
asiakasvarojen omistusoikeus olisi selva, esimerkiksi maksukyvyttomyystilanteessa.

5. Jasenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyrityksid huolehtimaan siita, etta asiakkaiden
rahoitusvélineita ja varoja koskevat tiedot ovat helposti seuraavien tahojen saatavilla:
toimivaltaiset viranomaiset, nimetyt maksukyvyttomyysmenettelyn selvittdjat seka
toimintansa jatkamiseen kykenemattomien laitosten kriisinratkaisusta vastaavat tahot.
Saataville annettaviin tietoihin on kuuluttava seuraavat tiedot:

a) asiaankuuluvat sisdiset tilit ja tiedot, joista voidaan helposti todeta asiakkaan lukuun
hallussa pidettyjen varojen ja rahoitusvalineiden saldot;

b) tiedot siitd, missa sijoituspalveluyritykset sdilyttavat asiakasvaroja 4 artiklan mukaisesti,
seka tiedot tileistd, joilla asiakasvarat sdilytetaan, ja tiedot kyseisten yritysten kanssa
tehdyista asiaankuuluvista sopimuksista;

c) jos rahoitusvalineet ovat 3 artiklan mukaisesti sijoituspalveluyritysten hallussa, tiedot
kolmansissa osapuolissa avatuista tileistd ja kyseisten kolmansien osapuolten kanssa
tehdyistda asiaankuuluvista sopimuksista seka tiedot kyseisten sijoituspalveluyritysten
kanssa tehdyista asiaankuuluvista sopimuksista;

d) tiedot kolmansista osapuolista, jotka hoitavat asiaankuuluvia tehtavia (ulkoistaminen), ja
tiedot ulkoistetuista tehtavista;



e) yrityksen avainhenkilot, jotka osallistuvat asiaankuuluviin menettelyihin, mukaan
luettuina henkilot, joiden vastuulla on valvoa asiakasvarojen suojaamiseen liittyvien
yrityksen vaatimusten noudattamista; ja

f) sopimukset, jotka auttavat maarittdmaan asiakasvarojen omistusoikeuden.
3 artikla

Asiakkaiden rahoitusvalineiden sdilyttaminen

1. Jasenvaltioiden on sallittava, ettd sijoituspalveluyritykset sailyttavat asiakkaan lukuun
hallussa pitamansa rahoitusvadlineet yhdella tai useammalla kolmannessa osapuolessa
avatulla tilillda edellyttden, ettd sijoituspalveluyritykset toteuttavat asianmukaista
ammattitaitoa, huolellisuutta ja varovaisuutta noudattaen kolmannen osapuolen ja
kyseisten rahoitusvalineiden hallussapitoon ja sdilyttamiseen liittyvien jarjestelyjen
valinnan, nimeamisen ja saannollisen tarkistamisen.

Jasenvaltioiden on varmistettava erityisesti, etta sijoituspalveluyritykset ottavat huomioon
kolmannen osapuolen asiantuntemuksen ja maineen markkinoilla seka kyseisten
rahoitusvélineiden hallussapitoa koskevaan lainsddadantoon liittyvat vaatimukset, jotka
voisivat vaikuttaa kielteisesti asiakkaiden oikeuksiin.

2. Jos sijoituspalveluyritys ehdottaa asiakkaan rahoitusvilineiden sailytyspaikaksi kolmatta
osapuolta, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kyseinen sijoituspalveluyritys sailyttaa
rahoitusvélineitd kolmannen osapuolen hallussa sellaisella lainkayttdalueella, jolla
rahoitusvélineiden sailyttaminen toisen henkilén lukuun on erityisen sadntelyn ja valvonnan
kohteena, ja ettd kyseinen kolmas osapuoli on téllaisen erityisen sdaantelyn ja valvonnan
kohteena.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, etta sijoituspalveluyritykset eivat sdilyta asiakkaan
lukuun hallussa pidettyja rahoitusvdlineitda kolmannessa osapuolessa sellaisessa
kolmannessa maassa, joka ei sdantele rahoitusvadlineiden hallussapitoa ja sailyttamista
toisen henkilon lukuun, jollei jokin seuraavista edellytyksista tayty:

a) rahoitusviélineiden tai niihin liittyvien sijoituspalvelujen luonne edellyttas, ettd ne on
sdilytettdava kolmannessa osapuolessa kyseisessa kolmannessa maassa;

b) kun rahoitusvélineitd pidetdan hallussa ammattimaisen asiakkaan lukuun, kyseinen
asiakas vaatii kirjallisesti sijoituspalveluyritystd sdilyttdmaan rahoitusvalineet
kolmannessa osapuolessa kyseisessa kolmannessa maassa.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, etta 2 ja 3 kohdan vaatimuksia sovelletaan myds, kun
kolmas osapuoli on siirtdnyt jonkin rahoitusvalineiden hallussapitoon ja sdilyttdmiseen
liittyvan tehtdvansa toiselle kolmannelle osapuolelle.

4 artikla

Asiakasvarojen sdilyttaminen
1. Jasenvaltioiden on edellytettava, ettd sijoituspalveluyritykset tallettavat saamansa
asiakasvarat viipymatta yhdelle tai useammalle tilille, joka on avattu jossakin seuraavista:



a) keskuspankki;

b) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU (1) mukaisesti toimiluvan
saanut luottolaitos;

c) kolmannessa maassa toimiluvan saanut pankki;
d) hyvaksyttava rahamarkkinarahasto.

Ensimmaista alakohtaa ei sovelleta direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan
saaneeseen luottolaitokseen sen hallussa pitdmien kyseisessa direktiivissa tarkoitettujen
talletusten osalta.

2. Jos sijoituspalveluyritykset eivat sailyta asiakkaan varoja keskuspankissa, jasenvaltioiden
on edellytettdava, ettd sijoituspalveluyritykset toteuttavat asianmukaista ammattitaitoa,
huolellisuutta ja varovaisuutta noudattaen sen luottolaitoksen, pankin tai
rahamarkkinarahaston, jossa varoja sdilytetdan, ja kyseisten varojen hallussapitoon
liittyvien jarjestelyjen valinnan, nimedmisen ja sdannollisen tarkistamisen ja ettd ne
harkitsevat kyseisten varojen hajauttamisen tarvetta asianmukaisen huolellisuutensa
puitteissa.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset ottavat asiakkaan
oikeuksien turvaamiseksi erityisesti huomioon tallaisten laitosten tai
rahamarkkinarahastojen asiantuntemuksen ja maineen markkinoilla seka asiakkaan varojen
hallussapitoa koskevaan lainsaadantoon tai saanndksiin liittyvat vaatimukset tai
markkinakaytanteet, jotka voisivat vaikuttaa kielteisesti asiakkaiden oikeuksiin.

4. Jasenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyrityksia varmistamaan, ettd asiakkaat
antavat nimenomaisen suostumuksensa varojensa sdilyttdmiseen jossakin hyvaksyttavassa
rahamarkkinarahastossa. Sen varmistamiseksi, ettd tama suostumusta koskeva oikeus on
tosiasiallinen, sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava asiakkaille, ettd hyvaksyttavassa
rahamarkkinarahastossa sailytettyja varoja ei pidetd hallussa asiakasvarojen sailyttamista
koskevien taman direktiivin vaatimusten mukaisesti.

5. Jos sijoitusyritykset sailyttavat asiakasvaroja luottolaitoksessa, pankissa tai raha-
markkinarahastossa, joka kuuluu samaan konserniin kuin kyseinen sijoituspalveluyritys,
jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd ne rajoittavat tallaisessa konserniyhteisdssa tai
tallaisten konserniyhteisdjen yhdistelmassa sailytettdavat varat 20 prosenttiin kaikista
tallaisista varoista.

6. Sijoituspalveluyrityksen ei tarvitse noudattaa tata rajoitusta, jos se pystyy osoittamaan,
ettd edellisen kohdan mukainen vaatimus ei ole oikeassa suhteessa sen liiketoiminnan
luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen eika edellisessa alakohdassa tarkoitettujen
kolmansien osapuolten tarjoamaan turvallisuuteen, ottaen joka tapauksessa huomioon sen
hallussa olevien asiakasvarojen pieni maara. Sijoituspalveluyritysten on maardajoin
tarkistettava tdman alakohdan mukaisesti suoritettua arviointia ja annettava ensimmainen
arviointinsa ja tarkistetut arviointinsa tiedoksi kansallisille toimivaltaisille viranomaisille.



5 artikla

Asiakkaiden rahoitusvalineiden kdyttaminen

1. Jasenvaltioiden on edellytettava, ettd sijoituspalveluyritykset saavat osallistua
arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin asiakkaan lukuun sdilyttamilldan rahoitus-
valineilla tai kayttdaa tallaisia rahoitusvdlineita muulla tavoin omaan lukuunsa tai
sijoituspalveluyrityksen toisen henkilén tai asiakkaan lukuun ainoastaan silloin, kun
kumpikin seuraavista edellytyksista tayttyy:

a) asiakas on antanut rahoitusvalineiden kaytt6on ennakolta tietyin ehdoin nimenomaisen
suostumuksensa, josta on selva kirjallinen todiste ja joka on vahvistettu allekirjoituksella
tai vastaavalla menetelmall3; ja

b) kyseisen asiakkaan rahoitusvalineitd kdytetdan ainoastaan hanen hyviaksymiaan ehtoja
noudattaen.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset saavat osallistua
arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin rahoitusvalineill, joita ne sailyttavat asiakkaan
lukuun kolmannen osapuolen yllapitamalla yhteistililld, tai muuten kayttdaa yhteistililla
sdilytettavia rahoitusvalineitd omaan lukuunsa tai toisen henkilén lukuun ainoastaan silloin,
kun vahintaan yksi seuraavista edellytyksista tayttyy 1 kohdan vaatimusten lisaksi:

a) jokainen asiakas, jonka rahoitusvialineitd sailytetdan yhteistililla, on antanut ennakolta
erillisen suostumuksensa 1 kohdan a alakohdan mukaisesti;

b) sijoituspalveluyritykselld on kaytdssdadan jarjestelmadt ja valvontamenettelyt sen
varmistamiseksi, ettd ainoastaan sellaisia rahoitusvalineitd, jotka kuuluvat 1 kohdan a
alakohdan mukaisesti ennakolta erillisen suostumuksensa antaneille asiakkaille,
kdytetaan talla tavoin.

Jotta mahdolliset tappiot voidaan kohdentaa asianmukaisesti, sijoituspalveluyrityksen
sdilyttamiin tietoihin on sisallytettava yksityiskohtaiset tiedot asiakkaasta, jonka ohjeiden
mukaisesti rahoitusvalineita on kadytetty, ja kaytettyjen rahoitusvalineiden maarasta kunkin
suostumuksensa antaneen asiakkaan osalta.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, etta sijoituspalveluyritykset toteuttavat asianmukaiset
toimenpiteet estadkseen asiakkaiden rahoitusvidlineiden Iluvattoman kdytén omaan
lukuunsa tai toisen henkilon lukuun esimerkiksi seuraavin keinoin:

a) asiakkaiden kanssa tehddan sopimukset toimenpiteista, jotka sijoituspalveluyritykset
toteuttavat, jos asiakkaalla ei ole toimituspdivana riittavasti varoja tilillaan, kuten
vastaavien arvopapereiden lainaksi ottaminen asiakkaan lukuun tai position
kumoaminen;

b) sijoituspalveluyritys seuraa tiiviisti arvioitua kapasiteettiaan suorittaa toimitus
toimituspdivana, ja sen puuttuessa otetaan kayttéon korjaustoimenpiteits; ja

c) toimittamatta jadneita arvopapereita seurataan tiiviisti, ja ne vaaditaan nopeasti, jos niita
ei ole toimitettu toimituspaiva tai sen jalkeen.



4. Jasenvaltioiden on varmistettava, etta sijoituspalveluyritykset ottavat kaikkia asiakkaita
varten kayttoon erityisjarjestelyt sen varmistamiseksi, ettd asiakkaan rahoitusvalineiden
lainaksiottaja asettaa asianmukaiset vakuudet ja ettd yritys valvoo vakuuksien olevan
jatkuvasti asianmukaisia ja toteuttaa tarvittavat toimenpiteet sdilyttdakseen tasapainon
asiakkaan rahoitusvalineiden arvoon nahden.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, etteivat sijoituspalveluyritykset tee jarjestelyja, jotka
ovat direktiivin 2014/65/EU 16 artiklan 10 kohdan mukaan kiellettyja.

6 artikla

Omistusoikeuden siirtavien vakuusjarjestelyjen epdasianmukainen kaytto

1. Jasenvaltioiden on edellytettava, ettd sijoituspalveluyritykset harkitsevat tarkkaan
omistusoikeuden siirtdvien vakuusjarjestelyjen kdytt6a, kun on kyse asiakkaan yritykseen
kohdistuvan  velvoitteen ja  vyrityksen tekemien omistusoikeuden siirtavien
vakuusjarjestelyjen piiriin kuuluvien asiakasvarojen valisestd suhteesta, ja ettd ne pystyvat
osoittamaan tehneensa nain.

2. Harkitessaan ja dokumentoidessaan omistusoikeuden siirtdvien vakuusjdrjestelyjen
kayton asianmukaisuutta sijoituspalveluyritysten on otettava huomioon kaikki seuraavat
tekijat:

a) onko asiakkaan vyritykseen kohdistuvan velvoitteen ja omistusoikeuden siirtavien
vakuusjarjestelyjen kdyton valilla vain hyvin heikko yhteys, mukaan luettuna se, onko
asiakkaan yritykselle olevan velan todennakoisyys pieni tai merkitykseton;

b) onko omistusoikeuden siirtdvien vakuusjarjestelyjen piiriin kuuluvien asiakkaan varojen
tai rahoitusvédlineiden maara huomattavasti suurempi kuin asiakkaan velvoite tai jopa
rajoittamaton, jos asiakkaalla on ylipdatdaan mitaan velvoitteita yritysta kohtaan; ja

c) otetaanko kaikkien asiakkaiden rahoitusvilineet tai varat omistusoikeuden siirtavien
vakuusjarjestelyjen piiriin ottamatta huomioon, mita velvoitteita kullakin asiakkaalla on
yritysta kohtaan.

3. Kayttdessdan omistusoikeuden siirtdvid vakuusjarjestelyja sijoituspalveluyritysten on
osoitettava ammattimaisille asiakkaille ja hyvaksyttaville vastapuolille ndiden jarjestelyjen
kayttoon liittyvat riskit seka kyseisten jarjestelyjen vaikutukset asiakkaan rahoitusvalineisiin
ja varoihin.

7 artikla

Asiakasvarojen suojaamista koskevat ohjaus- ja hallintojarjestelmat

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset nimedvat yhden
toimihenkilén, jolla on riittdvat taidot ja valtuudet, vastaamaan erityisesti sellaisista
kysymyksistd, jotka koskevat yritysten asiakkaiden rahoitusvdlineiden ja varojen
suojaamiseen liittyvien velvoitteiden noudattamista.

Jasenvaltioiden on annettava sijoituspalveluyritysten paattaa, varmistaen samalla taman
direktiivin taysimittaisen noudattamisen, onko nimetyn toimihenkilén hoidettava



ainoastaan tata tehtavaa vai voiko han hoitaa tehtavansa tehokkaasti ja hoitaa samalla myos
muita tehtavia.

8 artikla

Ulkoisten tilintarkastajien raportointi

Jasenvaltioiden on edellytettava, ettda sijoituspalveluyritykset varmistavat ulkoisten
tilintarkastajiensa raportoivan vahintaan vuosittain sijoituspalveluyrityksen kotijasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle direktiivin 2014/65/EU 16 artiklan 8, 9 ja 10 kohdan ja taman
luvun mukaisten yrityksen jarjestelyjen riittavyydesta.

1.3 Kotimainen saantely

Kotimainen sdantely pohjautuu edelld esitettyyn EU-lainsdadantdon. EU-lainsdddanndn muutoksen
myota myos Suomen lainsddadantoa on pdivitetty. Asiakasvaroja koskeva sdantely |6ytyy paaasiassa
sijoituspalvelulain 9 luvusta, jota padivitettiin vuoden 2018 alussa vastaamaan EU-lainsdadannoén
edellyttdmida muutoksia. Kyseisten sdanndsten soveltumisesta sijoituspalveluja tarjoaviin luottolaitoksiin,
sijoitusrahastoihin seka vaihtoehtorahastojen hoitajiin sdddetadn luottolaitostoiminnasta annetussa
laissa  (610/2014 muutoksineen), sijoitusrahastolaissa  (213/2019 muutoksineen) seké
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa (162/2014 muutoksineen).

Alla on esitetty sijoituspalvelulain 9 luvun 1-11 §:

Sijoituspalvelulaki 14.12.2012/747
9 luku
Asiakasvarojen sdilyttaminen ja muu kasittely

1§ (28.12.2017/1069)
Asiakasvarojen sdilyttaminen

Sijoituspalveluyrityksen on jarjestettdavda sen hallintaan Iluovutettujen asiakkaan
rahoitusvélineiden ja rahavarojen (asiakasvarat) sadilyttaminen ja kasittely luotettavalla
tavalla.

Sijoituspalveluyrityksen on asiakasvarojen sailyttdmisessa ja kasittelyssd erityisesti
huolehdittava siitd, ettd sijoituspalveluyrityksen varat pidetdadan selkedsti erilldan
asiakasvaroista ja luottolaitoksia lukuun ottamatta estettdva rahavarojen kayttdminen
sijoituspalveluyrityksen omaan lukuun.

Sijoituspalveluyrityksen on pidettava luotettavasti kirjaa asiakasvaroista siten, etta kunkin
asiakkaan asiakasvarat ovat riittavasti eriteltyind muiden asiakkaiden varoista.

2 §(28.12.2017/1069)
Asiakkaan rahoitusvilineiden sailyttaminen ulkopuolisen sailyttdjan hallussa

Sijoituspalveluyrityksen, joka sailyttaa asiakkaan rahoitusvalineita ulkopuolisen sailyttajan
hallussa, on noudatettava riittdvdaa huolellisuutta sdilyttdjan  valitsemisessa.
Sijoituspalveluyrityksen on sdanndllisesti arvioitava asiakkaiden rahoitusvalineiden
sdilyttamiseen liittyvien vaatimusten tayttymista. Ulkopuolisella sailyttdjalla tarkoitetaan
sijoituspalveluyrityksen kanssa sopimussuhteessa olevaa yhteis6d, joka sailyttaa
sijoituspalveluyrityksen asiakkaan rahoitusvalineita sijoituspalveluyrityksen lukuun.

Sijoituspalveluyrityksen on sailytettava asiakkaan rahoitusvalineita Finanssivalvonnan,


http://finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2012/20120747?search%5Btype%5D=pika&amp;search%5Bpika%5D=laki%20luottolaitostoiminnasta&amp;a28.12.2017-1069
http://finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2012/20120747?search%5Btype%5D=pika&amp;search%5Bpika%5D=laki%20luottolaitostoiminnasta&amp;a28.12.2017-1069

ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen tai kolmannen maan valvontaviranomaisen
valvottavana olevan ulkopuolisen sailyttdjan hallussa. Vaatimuksesta voidaan poiketa
ainoastaan silloin, jos rahoitusvdlineen tai siihen liittyvan palvelun luonne edellyttaa
sailyttamista sellaisessa kolmannessa maassa, jossa rahoitusvdlineen sailyttamisesta ei
sdadeta laissa tai jos ammattimainen asiakas sitd nimenomaisesti kirjallisesti pyytaa.

Sijoituspalveluyrityksen on riittdvasti varmistuttava siitd, ettd ulkopuolisen sailyttdjan
hallussa sailytetyt asiakkaan rahoitusvdlineet erotetaan sijoituspalveluyritykselle ja
sdilyttajalle kuuluvista rahoitusvialineista.

3 §(28.12.2017/1069)
Asiakkaan rahavarojen sailyttaminen

Sijoituspalveluyrityksen on sijoitettava asiakkaan rahavarat viipymatta tilille keskuspankkiin,
talletuspankkiin tai muussa valtiossa toimiluvan saaneeseen talletusten vastaanottamiseen
oikeutettuun luottolaitokseen. Asiakkaan rahavarat voidaan asiakkaan nimenomaisella
suostumuksella sijoittaa myos ETA-valtiossa rekisterdidyn sijoitusrahastodirektiivin tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin edellytykset tayttavan tai
muutoin valvonnan kohteena olevan ja rahalaitossektorin taseesta annetun Euroopan
keskuspankin asetuksen (EU) N:o 1071/2013 2 artiklan vaatimukset tdyttavan
rahamarkkinarahaston rahasto-osuuksiin.

Jos asiakkaan rahavarat sijoitetaan muulla tavalla kuin tilille keskuspankkiin, sijoitus-
palveluyrityksen on harkittava erityisesti asiakasvarojen hajauttamistarvetta ja
noudatettava riittdvad ammattitaitoa, huolellisuutta ja varovaisuutta rahavarat sailyttavan
talletuspankin, ulkomaisen luottolaitoksen ja rahamarkkinarahaston valitsemisessa ja
sdannollisesti arvioitava asiakkaiden rahavarojen sailyttamiseen liittyvien vaatimusten
tayttymista.

Jos sijoituspalveluyritys sdilyttda rahavaroja samaan konserniin kuuluvassa yhteis6ssa, voi
sdilytettavien varojen maara olla korkeintaan 20 prosenttia kaikista tallaisista rahavaroista.
Vaatimuksesta voidaan kuitenkin poiketa, jos se on edelld 1 momentissa tarkoitetun
kolmannen osapuolen turvallisuus sijoituspalveluyrityksen toiminnan luonne, laatu, laajuus
ja erityisesti asiakkaiden rahavarojen pieni madara huomioon ottaen perusteltua.
Sijoituspalveluyrityksen on arvioitava sdaanndllisesti hajautusvaatimuksesta poikkeamisen
perusteiden tayttymista ja osoitettava Finanssivalvonnalle arvionsa perusteet.

Sen estamattd, mitd 3 momentissa sdaddetdan, sijoituspalvelun tarjoaja, joka on
talletuspankki, saa kuitenkin sijoittaa asiakkaan rahavarat saman talletuspankin tilille.

4 §(28.12.2017/1069)
Asiakkaan rahoitusvalineista tai asiakasvaroihin kohdistuvista oikeuksista maaraaminen

Sijoituspalveluyritys ei saa ilman asiakkaan etukdteen antamaa erillistd nimenomaista
suostumusta pantata, luovuttaa tai muuten oikeudellisesti maarata asiakkaalle kuuluvasta
rahoitusvalineestd omaan eika toisen asiakkaan tai kolmannen lukuun. Suostumuksen tulee
sisdltada rahoitusvalineiden panttaamista, luovuttamista tai muuta oikeudellista
madraamista koskevat ehdot. Suostumus on annettava kirjallisesti tai 10 luvun 3 §:ssa
tarkoitetulla muulla vastaavalla tavalla.

Jos asiakkaan rahoitusvalineita sailytetaan arvopaperitileista annetun lain 2 §:n 1 momentin
3 kohdassa tarkoitetulla arvopaperitililla tai arvo-osuustileistd annetun lain 5 a §:ssa
tarkoitetulla omaisuudenhoitotililla, sijoituspalveluyritys voi ryhtyd 1 momentissa
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tarkoitettuun toimenpiteeseen vain, jos:

1) jokainen asiakas, jonka rahoitusvalineita sailytetdan samalla tililld, on antanut siihen 1
momentissa tarkoitetun suostumuksen; tai

2) sijoituspalveluyritykselld on kdytossaan riittavat jarjestelmat ja valvontamenetelmat sen
varmistamiseksi, etta toimenpide kohdistuu vain sellaisen asiakkaan rahoitusvalineisiin, joka
on antanut siihen 1 momentissa tarkoitetun suostumuksen.

Sellaiset asiakasvaroihin kohdistuvat vakuus-, pantti- tai kuittausoikeudet, jotka antavat
kolmannelle oikeuden maarata asiakasvaroista ja jotka eivat liity asiakkaaseen tai
asiakkaalle tarjottuihin sijoituspalveluihin ovat sallittuja ainoastaan, jos niista sdaddetdan
laissa sellaisessa kolmannessa maassa, jossa asiakasvaroja sailytetaan.

Sijoituspalveluyritys saa 1 ja 2 momentin estamattd luovuttaa asiakkaalleen kuuluvan
rahoitusvalineen pantiksi arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa laissa
tarkoitetulle arvopaperikeskukselle tai selvitysosapuolelle rahoitusvalinettd koskevasta
kaupasta johtuvan asiakkaan velvoitteen tayttamisen vakuudeksi.

Sijoituspalveluyrityksen oikeudesta pantata, luovuttaa tai muuten oikeudellisesti maarata
asiakkaan rahoitusvalineista sdadetaan lisaksi rahoitusvakuuslaissa (11/2004).

4a §(28.12.2017/1069)
Omistusoikeuden siirtavat rahoitusvakuusjarjestelyt

Sijoituspalveluyrityksen on varmistuttava, etta omistusoikeuden siirtavia
rahoitusvakuusjarjestelyja kaytetddn ainoastaan tilanteissa, joissa niiden kaytté on
perusteltua tai joissa mikddan muu asiakkaan tarjoama vakuus ei sovellu
sijoituspalveluyritykseen kohdistuvan velvoitteen tayttamisen varmistamiseksi. Siirrettavien
asiakasvarojen maara ei saa olla rajoittamaton tai huomattavasti suurempi kuin asiakkaan
velvoite sijoituspalveluyritysta kohtaan.

Sijoituspalveluyrityksen on kerrottava ammattimaisille asiakkaille ja hyvaksyttaville
vastapuolille omistusoikeuden siirtaviin jarjestelyihin liittyvista riskeista seka vaikutuksista
asiakkaansuojaan.

Sijoituspalveluyritys saa tehdad omistusoikeuden siirtdvia jarjestelyja ainoastaan
ammattimaisen asiakkaan kanssa.

5§(28.12.2017/1069)
Finanssivalvonnan maardystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa komission delegoidun direktiivin taytantdonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat maaraykset 1-4, 4 a, 10 ja 11 §:ssd sdddetyista asiakasvarojen sdilyttamisessa ja
muussa kasittelyssa noudatettavista menettelytavoista. Lisaksi Finanssivalvonta voi antaa
tarkempia maarayksia 1 §:ssa tarkoitettujen asiakasvarojen sisallosta.

6 §(28.12.2017/1069)
Tilintarkastajan lausunto

Sijoituspalveluyrityksen tilintarkastajan tulee toimittaa Finanssivalvonnalle vahintdan
kerran vuodessa tilintarkastajan antama lausunto siita, vastaavatko sijoituspalveluyrityksen
asiakasvarojen sailyttamista ja kasittelya koskevat jarjestelyt tdman luvun sdadanndksia ja
niiden nojalla annettuja maarayksia.
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Eraiden muiden lakien soveltaminen

Sijoituspalveluyritykseen, joka toimii arvo-osuusjarjestelmastda ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettuna tilinhoitajana, sovelletaan lisdksi, mitd mainitussa laissa ja
arvo-osuustileistda annetussa laissa saadetadn. Sijoituspalveluyritykseen, joka toimii
arvopaperitileista annetussa laissa tarkoitettuna sailyttdjana, sovelletaan lisdksi, mita
mainitussa laissa saddetaan.

8§
Asiamiehen asettaminen

Kun asiakasvaroja sailyttava sijoituspalveluyritys on asetettu selvitystilaan tai konkurssiin,
Finanssivalvonnan on viipymatta asetettava Finanssivalvonnasta annetun lain 29 §:ssa
tarkoitettu asiamies valvomaan asiakasvarojen nopeaa palauttamista
sijoituspalveluyrityksen asiakkaille, jollei asiamiehen asettaminen ole ilmeisen tarpeetonta
ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen toiminnan laatu ja laajuus. Lisdksi
Finanssivalvonnan on asetettava asiamies, jos sijoituspalveluyritys on tullut muutoin
maksukyvyttémaksi, eikd maksukyvyttomyytta ole Finanssivalvonnan arvion mukaan
pidettava tilapdisend, jollei asiamiehen asettaminen ole ilmeisen tarpeetonta ottaen
huomioon sijoituspalveluyrityksen toiminnan laatu ja laajuus.

Selvitystilassa olevan sijoituspalveluyrityksen selvitysmiehelld ja konkurssissa olevan
sijoituspalveluyrityksen pesdnhoitajalla on oikeus asiamiehen vaatimuksesta tai
suostumuksella tehda ja irtisanoa sopimuksia sekd ottaa luottoa asiakasvarojen nopean
palauttamisen edistamiseksi.

9 §(28.12.2017/1069)

9 § on kumottu L:lla 28.12.2017/1069.

10 § (28.12.2017/1069)
Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvollisuus asiakasvarojen sdilyttamisesta ja muusta
kasittelysta

Sijoituspalveluyrityksen on annettava Finanssivalvonnan tai muun toimivaltaisen
viranomaisen, konkurssipesan  pesdnhoitajan, saneerausmenettelyn  selvittdjan,
ulosottoviranomaisen ja Rahoitusvakausviraston pyynnosta tiedot:

1) asiakkaan lukuun séilytettavista asiakasvaroista;

2) asiakkaiden rahavarojen ulkopuolisesta sdilyttajastad, sdilyttamiseen kaytettavista tileista
ja sailyttamiseksi tehdyista sopimuksista;

3) rahoitusvalineiden sailytyspaikasta, ulkopuoliselle sailyttdjalle avatuista tileistd ja
ulkopuolisen sailyttajan kanssa tehdyista sopimuksista;

4) ulkoistetuista palveluista seka ulkoistetun palvelun tarjoajasta;
5) henkilGistd, jotka vastaavat asiakasvarojen sailyttamisestd ja muusta kasittelysta; seka

6) sopimuksista, joiden avulla asiakasvarojen omistusoikeus tai muu siihen rinnastuva oikeus
voidaan maarittaa.

11 § (28.12.2017/1069)
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Asiakasvarojen sdilyttamista koskevat ohjaus- ja hallintojarjestelmat

Sijoituspalveluyrityksen on nimettava henkilo, jolla on riittavat taidot ja valtuudet,
vastaamaan asiakasvarojen sailyttamiseen liittyvien velvoitteiden noudattamisesta.

Luottolaitostoiminnasta annetun lain (8.8.2014/610) 12 luvun 15 §:ssé todetaan seuraavaa:

”Sijoituspalveluja tarjoavan luottolaitoksen tilintarkastajan tulee  toimittaa
Finanssivalvonnalle vahintdadan kerran vuodessa tilintarkastajan antama lausunto siitd,
vastaavatko luottolaitoksen asiakasvarojen sadilyttamista ja kasittelya koskevat jarjestelyt
sijoituspalvelulain 9 luvun s3annoksida ja niiden nojalla annettuja maarayksia.
(28.12.2017/1073)”

Lisdksi sijoitusrahastolaista (29.1.1999/48) ja laista vaihtoehtorahastojen hoitajista (7.3.2014/162)
I6ytyy niin ikaan viittaus sijoituspalvelulakiin. Sijoitusrahastolain 2 luvun 5 §:ssa todetaan:

”"Rahastoyhtiédn, joka tarjoaa 2 momentissa tarkoitettuja palveluja, sovelletaan
sijoituspalvelulain 1 luvun 4 §:33.”

Vastaavasti vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (7.3.2014/162) 1 luvun 6 §:ssi todetaan:

”Vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovelletaan sijoituspalvelulakia (747/2012) siten
kuin siita tassa laissa ja sijoituspalvelulain 1 luvun 4 §:ssa saadetdan.”

Sidotusta pitkdaikaissadstimisestda annettua lakia (22.12.2009/1183) ei ole paivitetty samassa
yhteydessd kuin muuta kotimaista sadantelyd. N&in ollen 6 §:n sisaltyvda sdannostda koskien
tilintarkastajan lausunnosta ei ole péivitetty. Sidotusta pitkdaikaissdastamisestd annetun lain 5 §:ssa
todetaan seuraavaa:

”Saastamissopimuksen nojalla vastaanotettuihin varoihin ei sovelleta, mita sijoitus-
palvelulain 9 luvun 3 §&:n 1 momentissa sdadadetdaan asiakkaan rahavarojen sailyttamisesta.
(14.12.2012/767)”

Sidotusta pitkaaikaissadastamisesta annetun lain 6 §:ssa todetaan:

”Palveluntarjoajan on jarjestettdava hallussaan olevien sadstdvarojen sailytys, kasittely ja
selvitys luotettavalla tavalla siten, ettei ole vaaraa niiden sekoittumisesta palveluntarjoajan
omiin tai palveluntarjoajan toisen asiakkaan varoihin. Palveluntarjoaja ei saa kuitata
sdastovaroja sdastovaroihin oikeutetulta olevia velkoja vastaan.

Palveluntarjoajan tulee toimittaa Finanssivalvonnalle kultakin kalenterivuodelta
tilintarkastajan antama lausunto siitd, vastaavatko palveluntarjoajan sdastovarojen
sailytysta koskevat jarjestelyt 5 momentissa saadettyja vaatimuksia. (8.8.2014/647)”

Edelld tassa luvussa mainituissa lainkohdissa ei oteta tarkemmin kantaa annettavan lausunnon
sisdltoon tai muotoon. Sijoituspalvelulain 9 luvun 5 §:ssad todetaan kuitenkin, ettd Finanssivalvonta
antaa tarkemmat maardykset asiakasvarojen sdilyttdmisessa ja muussa kasittelyssa noudatettavista
menettelytavoista. Finanssivalvonta on antanut 11.6.2018 Mddrdykset ja ohjeet 7/2018,
Sijoituspalvelujen toiminnan jérjestdminen ja menettelytavat, joka on kumonnut Finanssivalvonnan
26.10.2007 antaman standardin 1.3 Luotettava hallinto ja toiminnan jdrjestdminen.

Mddrdyksissé ja ohjeissa 7/2018 annetaan madrayksia ja ohjeita mm. sijoituspalveluyrityksille,
luottolaitoksille, rahastoyhtidille ja vaihtoehtorahastojen hoitajille, asiakkaan varojen suojaamiseen ja
sdilyttamiseen, omistusoikeuden siirtaviin rahoitusvakuusjarjestelyihin seka sailyttamista koskeviin
ohjaus- ja hallintojarjestelmiin liittyen. Mddrdysten ja ohjeiden 7/2018 kappale 5 kasittelee asiakkaan
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varojen suojaamista kattaen edelld mainitut osa-alueet. Mddrdykset ja ohjeet 7/2018 eiviat sisalla
maarayksia ja ohjeita koskien tilintarkastajan raportointia. Tilintarkastajien raportointia on sadannelty
muun muassa sijoituspalvelulaissa (14.12.2012/747) ja luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(8.8.2014/610).

Mairdaykset ja ohjeet 7/2018, Sijoituspalvelujen toiminnan jirjestiminen ja
menettelytavat

5 Asiakasvarojen suojaaminen
5.1 Soveltamisala ja maaritelmat

(1) Tata lukua sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin, sijoituspalvelua tarjoaviin tai
sijoitustoimintaa harjoittaviin luottolaitoksiin, rahastoyhtioihin ja
vaihtoehtorahastojen hoitajiin sekd ETA-alueen ulkopuolella toimiluvan
saaneisiin  sijoituspalveluyrityksiin  ja  sijoituspalvelua  tarjoaviin tai
sijoitustoimintaa harjoittaviin luottolaitoksiin, jotka tarjoavat Suomessa
sijoituspalvelua tai harjoittavat sijoitustoimintaa sivuliikkeestd kasin. Naista
palveluntarjoajista kdaytetdaan tassa luvussa termia sijoituspalveluyritys.

5.2 Asiakasvarojen suojaaminen

(2) SipaL:n 9 luvun 1 §:n mukaan sijoituspalveluyrityksen on jarjestettdva sen
hallintaan luovutettujen asiakkaan rahoitusvalineiden ja rahavarojen
(asiakasvarat) sdilyttdminen ja kasittely luotettavalla tavalla.

Sijoituspalveluyrityksen on asiakasvarojen sdilyttamisessa ja kasittelyssa
erityisesti huolehdittava siitd, ettd sijoituspalveluyrityksen varat pidetdaan
selkeadsti erilladn asiakasvaroista ja luottolaitoksia lukuun ottamatta estettdva
rahavarojen kayttdaminen sijoituspalveluyrityksen omaan lukuun.
Sijoituspalveluyrityksen on pidettdava luotettavasti kirjaa asiakasvaroista siten,
ettd kunkin asiakkaan asiakasvarat ovat riittavasti eriteltyind muiden asiakkaiden
varoista. SipalL:n 9 luvun 2 §:n 3 momentin mukaan sijoituspalveluyrityksen on
riittdvasti varmistuttava siitd, ettd ulkopuolisen sailyttdjan hallussa sailytetyt
asiakkaan rahoitusvilineet erotetaan sijoituspalveluyritykselle ja sailyttajalle
kuuluvista rahoitusvalineista. Sipal:n 9 luvun 3 §&:n 1 momentin mukaan
sijoituspalveluyrityksen on sijoitettava asiakkaan rahavarat viipymatta tilille
keskuspankkiin, talletuspankkiin tai muussa valtiossa toimiluvan saaneeseen
talletusten vastaanottamiseen oikeutettuun luottolaitokseen. Asiakkaan
rahavarat voidaan asiakkaan nimenomaisella suostumuksella sijoittaa myos ETA-
valtiossa rekisteroidyn sijoitusrahastodirektiivin tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin edellytykset tayttavan tai
muutoin valvonnan kohteena olevan ja rahalaitossektorin taseesta annetun
Euroopan keskuspankin asetuksen (EU) N:o 1071/2013 2 artiklan vaatimukset
tayttavan rahamarkkinarahaston rahasto-osuuksiin. SipaL:n 9 luvun 5 §:n mukaan
Finanssivalvonta antaa komission delegoidun direktiivin taytantéonpanemiseksi
tarvittavat maaraykset asiakasvarojen sailyttdmisessd ja muussa kasittelyssa
noudatettavista menettelytavoista.



MAARAYS (kohdat 3-7)

(3)

(4)

(5)

(6)

Sijoituspalveluyrityksen on

1) sailytettava tietoja ja yllapidettava tileja, joiden perusteella se voi milloin
tahansa viipymatta erottaa hallussaan olevat asiakkaiden varat toisistaan ja
asiakkaiden varat omista varoistaan,

2) sailytettava tietoja ja yllapidettdava tileja tavalla, jolla varmistetaan niiden
oikeellisuus ja varsinkin se, ettd ne vastaavat asiakkaiden lukuun hallussa
pidettyja rahoitusvalineitda ja rahavaroja ja ettd niitd voidaan kayttaa
kirjausketjuna,

3) tarkistettava sdaanndllisesti, etta niiden sisaiset tilit ja tiedot vastaavat kyseisia
varoja sailyttavien kolmansien osapuolien tileja ja tietoja,

4) SipaL:n 9 luvun 2 §&:n 3 momentin mukaisesti varmistettava, ettd erilldan
pidettavat rahoitusvalineet on kirjattu kolmannen osapuolen kirjanpidossa eri
tileille, tai varmistaminen on toteutettu muilla vastaavilla toimenpiteilld, joilla
saavutetaan samantasoinensuoja,

5) toteutettava tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, ettd keskuspankissa,
talletuspankissa, ulkomaisessa luottolaitoksessa tai hyvaksyttavassa
rahamarkkinarahastossa sdilytetyt asiakkaisen varat sdilytetdan yhdella tai
useammalla  sellaisista  tileistd  erilliselld  tililla, joita kaytetdan
sijoituspalveluyritykselle kuuluvien varojen sdilyttamiseen ja

6) otettava kayttdon riittavat toimintajarjestelyt minimoidakseen riskin siitd, etta
asiakkaan varat tai kyseisiin varoihin liittyvat oikeudet havidvat tai vahenevat
varojen vadrinkdyton, niihin liittyvdan petoksen, huonon hallinnon, tietojen
riittdmattéman kirjaamisen ja sdilyttamisen tai huolimattomuuden vuoksi.

Sijoituspalveluyrityksen on otettava kayttoon jarjestelyja, joilla varmistetaan
asiakkaan varojen suojaaminen ja edelld 3 kohdassa ja SipaL:n 9 luvun 2 §:n 3
momentissa tarkoitettujen tavoitteiden tayttyminen, jos sovellettavasta laista ja
erityisesti omaisuus- ja  maksukyvyttomyyssaannoksistd seuraa, etta
sijoituspalveluyritys ei voi noudattaa taman alaluvun 3 kohtaa ja SipaL:n 9 luvun
2 §:n 3 momenttia asiakkaan oikeuksien suojaamiseksi niin, etta SipaL:n 9 luvun 1
§:n ja 4 §:n vaatimukset tayttyvat.

Jos silla lainkayttoalueella sovellettava lainsdaadanto, jolla asiakkaan rahavaroja tai
rahoitusvalineita sadilytetdaan, estaa sijoituspalveluyritysta noudattamasta Sipal:n
9 luvun 2 §&:n 3 momenttia tai edelld tarkoitetun 3 kohdan 4 tai 5 alakohdassa
saddettyja velvoitteita, sijoituspalveluyrityksen on ryhdyttava vastaavat
vaikutukset aikaansaaviin toimenpiteisiin asiakkaan oikeuksien suojaamiseksi.
Asiakkaalle on ilmoitettava, ettd tama ei tdllaisessa tapauksessa hyddy Sipal:n 9
luvun ja tdman luvun sddanndsten mukaisesta suojasta.

Jos sijoituspalveluyritys on velvollinen tekemaan sopimuksia, joilla luodaan
SipaLl:n 9 luvun 4 §&:n 3 momentissa tarkoitettuja vakuus-, pantti- tai



(7)

kuittausoikeuksia, ndistd on tiedotettava asiakkaalle ja ilmoitettava talle kyseisiin
jarjestelyihin liittyvat riskit.

Jos sijoituspalveluyritys on myontanyt asiakkaiden rahoitusvalineisiin tai
rahavaroihin kohdistuvia vakuus-, pantti- tai kuittausoikeuksia tai jos
sijoituspalveluyritykselle on ilmoitettu niiden myontamisesta, nama oikeudet on
kirjattava asiakassopimuksiin ja sijoituspalveluyrityksen omaan kirjanpitoon, jotta
asiakasvarojen omistusoikeus olisi selva esimerkiksi
maksukyvyttémyystilanteessa.

5.3 Asiakkaiden rahoitusvilineiden sdilyttaminen

(8)

SipaL:n 9 luvun 2 §:n 1 momentin mukaan, sijoituspalveluyrityksen, joka sdilyttaa
asiakkaan rahoitusvélineitd ulkopuolisen sailyttajan hallussa, on noudatettava
riittdvaa huolellisuutta sailyttdjan valitsemisessa. SipaL:n 9 luvun 2 §n 2
momentin  mukaan sijoituspalveluyrityksen on sailytettdva asiakkaan
rahoitusvélineitd Finanssivalvonnan, ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen tai
kolmannen maan valvontaviranomaisen valvottavana olevan ulkopuolisen
sdilyttdjan hallussa, jollei rahoitusvalineen tai siihen liittyvan palvelun luonne
edellyta sailyttamistd sellaisessa kolmannessa maassa, jossa rahoitusvalineen
sdilyttamisestd ei sdadeta laissa tai jos ammattimainen asiakas sita
nimenomaisesti kirjallisesti pyytaa. SipalL:n 9 luvun 5 §:n mukaan Finanssivalvonta
antaa komission delegoidun direktiivin tdytantodnpanemiseksi tarvittavat
maaraykset asiakasvarojen sailyttamisessa ja muussa kasittelyssa noudatettavista
menettelytavoista.

MAARAYS (kohdat 9-11)

(9)

(10)

(11)

Sijoituspalveluyrityksen on noudatettava ulkopuolisen sailyttdjan valitsemisessa
ja saannollisessa seurannassa riittdvdaa ammattitaitoa ja varovaisuutta.

Sijoituspalveluyrityksen on otettava huomioon ulkopuolisen sailyttajan
asiantuntemus ja maine markkinoilla sekd kyseessd olevan rahoitusvalineen
hallussapitoa koskevan lainsdadanndn vaatimukset, jotka voisivat vaikuttaa
kielteisesti asiakkaiden oikeuksiin.

SipaL:n 9 luvun 2 §:n 2 momentin sdanndksid sovelletaan myds, kun kolmas
osapuoli on siirtanyt jonkin rahoitusvalineen hallussapitoon ja sailyttamiseen
liittyvan tehtavansa toiselle kolmannelle osapuolelle.

5.4 Asiakkaan rahavarojen sailyttaminen

(12)

SipaL:n 9 luvun 3 §:n 1 momentin mukaan asiakkaan rahavarat voidaan asiakkaan
nimenomaisella suostumuksella sijoittaa lainkohdassa tarkoitetun
rahamarkkinarahastoon rahasto-osuuksiin. SipalL:n 9 luvun 3 §&:n 2 momentin
mukaan sijoituspalveluyrityksen on noudatettava riittavda ammattitaitoa,
huolellisuutta ja varovaisuutta rahavarat sailyttavan talletuspankin, ulkomaisen
luottolaitoksen ja rahamarkkinarahaston valinnassa ja sdaannollisesti arvioitava
asiakkaiden rahavarojen sailyttamiseen liittyvien vaatimusten tayttymista.
SipaL:n 9 luvun 5 &:n mukaan Finanssivalvonta antaa komission delegoidun



direktiivin  taytantoonpanemiseksi tarvittavat madrdykset asiakasvarojen
sailyttamisessa ja muussa kasittelyssa noudatettavista menettelytavoista.

MAARAYS (kohta 13)

(13)

(14)

Sijoituspalveluyrityksen on otettava asiakkaan oikeuksien turvaamiseksi
huomioon talletuspankin, ulkomaisen luottolaitoksen tai rahamarkkinarahaston
asiantuntemus ja maine markkinoilla sekad asiakkaiden varojen hallussapitoa
koskevaan lainsdadantoon tai sdanndksiin  liittyvat vaatimukset tai
markkinakaytdnteet, jotka voisivat vaikuttaa kielteisesti asiakkaiden oikeuksiin.

Finanssivalvonnan tulkinnan mukaan SipalL:n 9 luvun 3 §:n 1 momentti tarkoittaa
sitd, ettda asiakkaan suostumuksen tosiasiallisuuden varmistamiseksi
sijoituspalveluyrityksen tulee ilmoittaa asiakkaalle, ettd hyvaksyttdvassa
rahamarkkinarahastossa sailytettyja varoja ei pidetd hallussa asiakasvarojen
sadilyttamista koskevien Sipal:n 9 luvun sddanndsten tai taman luvun maardysten
vaatimusten mukaisesti.

5.5 Asiakkaiden rahoitusvilineiden kdyttaminen

(15)

SipaLl:n 9 luvun 4 §&:n mukaan sijoituspalveluyritys ei saa ilman asiakkaan
etukadteen antamaa erillistd nimenomaista suostumusta pantata, luovuttaa tai
muuten oikeudellisesti maarata asiakkaalle kuuluvasta rahoitusvalineesta omaan
eika toisen asiakkaan tai kolmannen lukuun. SipalL:n 9 luvun 5 §:n mukaan
Finanssivalvonta antaa komission delegoidun direktiivin tadytantéonpanemiseksi
tarvittavat maaraykset asiakasvarojen sailyttdmisessd ja muussa kasittelyssa
noudatettavista menettelytavoista.

MAARAYS (kohdat 16—18)

(16)

(17)

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettdava yksityiskohtaiset tiedot asiakkaiden
rahoitusvélineiden kayttdmisestd mahdollisten tappioiden asianmukaiseksi
kohdentamiseksi. Tietojen on sisallettdva yksityiskohtaiset tiedot asiakkaista,
joiden ohjeiden mukaisesti rahoitusvalineita on kaytetty, ja kaytettyjen
rahoitusvalineiden maarasta kunkin suostumuksen antaneen asiakkaan osalta.

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet estadkseen
asiakkaiden rahoitusvalineiden luvattoman kaytén omaan lukuunsa tai toisen
henkilon lukuun esimerkiksi seuraavin keinoin:

a) asiakkaiden kanssa tehdddn sopimukset toimenpiteistd, jotka
sijoituspalveluyritykset toteuttavat, jos asiakkaalla ei ole toimituspaivana
riittavasti varoja tililldadn, kuten vastaavien arvopapereiden lainaksi
ottaminen asiakkaan lukuun tai position kumoaminen;

b) sijoituspalveluyritys seuraa tiiviisti arvioitua kapasiteettiaan suorittaa
toimitus  toimituspadivana, ja sen puuttuessa ottaa kayttoon

korjaustoimenpiteita ja

c) toimittamatta jadneitd arvopapereita seurataan tiiviisti ja ne vaaditaan



nopeasti, jos niita ei ole toimitettu toimituspaivana tai sen jalkeen.

(18) Sijoituspalveluyritysten on otettava asiakkaitaan varten kayttoon erityisjarjestelyt
sen varmistamiseksi, ettd asiakkaan rahoitusvalineiden lainaksiottaja asettaa
asianmukaiset vakuudet ja ettd sijoituspalveluyritys valvoo vakuuksien olevan
jatkuvasti asianmukaiset ja toteuttaa tarvittavat toimenpiteet sailyttdakseen
tasapainon asiakkaan rahoitusvalineiden arvoon ndhden.

5.6 Omistusoikeuden siirtdvat rahoitusvakuusjarjestelyt

(19) SipaLl:n 9 luvun 4 a &n 1 momentin mukaan sijoituspalveluyrityksen on
varmistuttava, ettd omistusoikeuden siirtdvia rahoitusvakuusjarjestelyja
kaytetdan ainoastaan tilanteissa, joissa niiden kaytto on perusteltua.

OHIE (kohta 20)

(20) Finanssivalvonnan tulkinnan mukaan SipalL:n 9 luvun 4 a §:n 1 momentti tarkoittaa
myos sitd, ettd kun sijoituspalveluyritys harkitsee omistusoikeuden siirtdavien
rahoitusvakuusjarjestelyjen kayton asianmukaisuutta ja dokumentoi sen,
sijoituspalveluyritys ottaa huomioon myds seuraavat tekijat:

a) onko asiakkaan sijoituspalveluyritykseen kohdistuvan velvoitteen ja
omistusoikeuden siirtavien rahoitusvakuusjarjestelyjen valilla vain hyvin
heikko yhteys, mukaan luettuna se, onko asiakkaan
sijoituspalveluyritykselle olevan velan todenndkdisyys pieni tai
merkitykseton,

b) onko asiakkaalla ylipdataan mitadn velvoitteita sijoituspalveluyritysta
kohtaan ja

c) otetaanko  kaikkien  asiakkaiden  rahoitusvilineet tai varat
omistusoikeuden siirtdavien rahoitusvakuusjarjestelyjen piiriin ottamatta
huomioon, mita velvoitteita kullakin asiakkaalla on sijoituspalveluyritysta
kohtaan.

5. 7 Asiakasvarojen sailyttamista koskevat ohjaus- ja hallintojarjestelmat

(21) SipaL:n 9 luvun 11 §:n mukaan sijoituspalveluyrityksen on nimettava henkilg, jolla
on riittdvat taidot ja valtuudet, vastaamaan asiakasvarojen sailyttdmiseen
liittyvien velvoitteiden noudattamisesta. Sipal:n 9 luvun 5 §&:n mukaan
Finanssivalvonta antaa komission delegoidun direktiivin taytantéonpanemiseksi
tarvittavat maaraykset asiakasvarojen sailyttamisessda ja muussa kasittelyssa
noudatettavista menettelytavoista.

MAARAYS (kohta 22)

(22) Sijoituspalveluyritys voi paattaa, ettd asiakasvarojen sailyttamiseen liittyvien
velvoitteiden noudattamisesta vastaava henkild voi hoitaa my6s muita tehtavia.
Edellytyksena on, ettd sijoituspalveluyritys varmistaa saantelyn taysimittaisen
noudattamisen ja sen, ettd henkild6 voi hoitaa tassa tarkoitetun tehtdavansa
tehokkaasti.



Suomessa edelld mainittujen saannosten noudattamista valvoo Finanssivalvonta. Finanssivalvonta on
antanut alan toimijoille saanndéllisin valiajoin julkisia huomautuksia ja varoituksia toiminnan
luotettavaan jarjestamiseen, riskien hallintaan seka sisdisen valvonnan toimivuuteen liittyen.
Finanssivalvonta arvioi tapauskohtaisesti julkisen huomautuksen tai varoituksen riittavyytta
sanktiomekanismina. Sijoituspalvelulain mukaan s3danndsten rikkomisesta voi seurata myos
finanssivalvonnasta annetun lain mukainen seuraamusmaksu.

Vuoden 2018 alusta voimaan astuneiden sijoituspalvelulain ja luottolaitostoiminnasta annetun lain
paivitysten myota tilintarkastajan tulee toimittaa Finanssivalvonnalle tilintarkastajan lausunto.
Aiemman sanamuodon mukaan tilintarkastajan tuli toimittaa lausunto tarkastuksen kohteena olevalle
sijoituspalveluyritykselle/luottolaitokselle, jonka puolestaan tuli toimittaa lausunto
Finanssivalvonnalle. Luottolaitostoiminnasta annettu laki, sijoitusrahastolaki ja vaihtoehtorahastojen
hoitajista annettu laki viittaavat asiakasvarojen sdilyttdamista koskevien jarjestelyjen osalta
sijoituspalvelulain vaatimuksiin. Vastaavaa muutosta ei ole tehty sidotusta pitkdaikaissdastamisesta
annettuun lakiin. Nain ollen tilintarkastajan lausunto siitd, vastaavatko palveluntarjoajan
sadstovarojen sdilytysta koskevat jarjestelyt sidotusta pitkdaikaissadstamisestd annetun lain 6 §:n 5
momentissa sdadettyja vaatimuksia, tulee toimittaa Finanssivalvonnalle edelleen palveluntarjoajan
toimesta.

1.4 Varmennustoimeksiannon kattama ajanjakso

Vuoden 2018 alusta voimaan astuneiden muutosten myo6ta sijoituspalvelulain 9 luvun 6 § ja
luottolaitostoiminnasta annetun lain 12 luvun 15 § muutettiin vastaamaan direktiivin sanamuotoa,
jonka mukaan tilintarkastajan lausunto tulee toimittaa Finanssivalvonnalle vahintdan kerran vuodessa.
Muutoksen tarkoituksena ei ole ollut muuttaa aiempaa tulkintaa siita, ettd sdanndkset tulee tayttaa
joka paiva. Tilintarkastajalla on velvollisuus tarpeen vaatiessa arvioida sdantelyn noudattamista myos
useammin kuin kerran vuodessa, kuten hallituksen esityksessad 151/2017 vp todetaan.

Suomen Tilintarkastajat ry:n kasityksen mukaan voi olla tarkoituksenmukaista antaa lausunto
tilikaudelta. Tilintarkastajan pitaa arvioida, onko tarpeellista antaa lausunto muulta ajanjaksolta. Jos
tilintarkastajan tietoon tulee olennaisia puutteita asiakasvarojen hallinnointiin ja sailyttamiseen
liittyen, hanen on arvioitava sdantelyn noudattamista ja tarvetta lausunnon antamiselle useammin
kuin kerran vuodessa. Téllaisena tilanteena voidaan pitda esimerkiksi uutta sdantelyd, joka vaikuttaa
toiminnan jarjestamiseen, muutoksia markkinakaytanteissa taikka uutta palvelua tai tuotetta, jossa
asiakasvarojen kasittelyyn liittyy piirteitd, jotka muuttavat aiempaa kadytantoa. Tarkoituksena on, etta
tilintarkastaja ja palveluntarjoaja kayvat jatkuvaa vuoropuhelua, jotta on mahdollista havaita sellaiset
tilanteet, jotka aiheuttavat tarpeen antaa lausunto kesken muutoin normaaliksi muotoutunutta
raportointifrekvenssia.

2 Maaritelmat

2.1. Asiakasvarat

Asiakasvarojen maaritelma on kuvattu sijoituspalvelulaissa?, jonka mukaan asiakasvaroja on asiakkaan
rahoitusvalineet ja rahavarat.

Luottolaitokseen tehtya talletusta ei voida pitaa asiakasvaroina, silla rahavarojen vastaanottaminen

2 Sijoituspalvelulaki 9:1,1 § ”Sijoituspalveluyrityksen on jarjestettidvd sen hallintaan luovutettujen asiakkaan
rahoitusvalineiden ja rahavarojen (asiakasvarat) sailyttaminen ja kasittely luotettavalla tavalla.”



luottolaitoksessa kasitellddn taseeseen sisaltyvdana velkana tallettajalle ja luottolaitos vastaa siita
omaisuudellaan. Myoskaan pantiksi saadut vakuudet eivat |dhtokohtaisesti ole asiakasvaroja, mikali
vakuuskasittely on eriytetty varsinaisesta paatransaktiosta ja vakuutta ei kdyteta asiakastransaktion
maksuun.

Edellda esitetyn mukaan asiakasvarat voidaan jakaa kahteen paaryhmaan: rahoitusvalineet ja
rahavarat, joita kasitellaan luvuissa 2.2 ja 2.3.

2.2 Rahoitusvalineet

Rahoitusvédlineen maaritelma perustuu MIFID 1l -direktiiviin. Direktiivin tarkoittama rahoitusvaline
kasittaa seka arvopaperit etta erilaisia johdannaissopimuksia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 paiviana
toukokuuta 2014 rahoitusvilineiden markkinoista sekad direktiivin 2002/92/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

4 artikla Maaritelmat
1. Tassa direktiivissa tarkoitetaan:
15) “rahoitusvalineelld” liitteessa | olevassa C osassa eriteltyja vilineit3;

LIITE |

Luettelo palveluista ja toiminnasta seka rahoitusvalineista C osa
Rahoitusvilineet

1) Siirtokelpoiset arvopaperit;

2) Rahamarkkinavalineet;

3) Yhteissijoitusyritysten osuudet;

4) Optiot, futuurit, swapit, korkotermiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-
etuutena on arvopaperi, valuutta, korko tai tuotto, paastdoikeudet taikka toinen
johdannaissopimus, rahoitusindeksi tai rahoitusmittari ja jotka voidaan toteuttaa kohde-
etuus luovuttamalla tai nettoarvon tilityksell3;

5) Optiot, futuurit, swapit, termiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-etuus on
hyodyke ja jotka on toteutettava nettoarvon tilitykselld tai jotka voidaan toteuttaa
nettoarvon tilitykselld  jonkin  osapuolen niin  halutessa  (muutoin  kuin
maksukyvyttomyyden vuoksi tai sopimuksen paattyessa muusta syysta);

6) Optiot, futuurit, swapit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-etuus on hyoédyke
ja jotka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttamalla edellyttden, ettd niilla kdydaan
kauppaa saannellyilla markkinoilla, monenkeskisessda kaupankayntijarjestelméassa tai
organisoidussa kaupankadyntijarjestelmassa, lukuun ottamatta johdannaissopimuksia,
joiden kohde-etuutena on tukkutason energiatuote, jolla kaydaan kauppaa
organisoidussa kaupankayntijarjestelmassd, ja jotka on toteutettava kohde-etuus
luovuttamalla;

7) Optiot, futuurit, swapit, termiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-etuus on
hyodyke ja jotka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttamalla, mutta joita ei ole mainittu
muuten taman osan 6 kohdassa ja joita ei ole tarkoitettu kaupallisiin tarkoituksiin ja jotka
ovat ominaisuuksiltaan muiden johdannaisrahoitusvalineiden kaltaisia;

8) Luottoriskin siirtoon tarkoitetut johdannaissopimukset;

9) Hinnanerosopimukset;



10) Optiot, futuurit, swapit, korkotermiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-
etuutena ovat ilmastonvaihtelut, kuljetusmaksut tai inflaatioasteet tai muut viralliset
taloustilastot ja jotka on toteutettava nettoarvon tilityksella tai jotka voidaan toteuttaa
nettoarvon  tilityksella  jonkin  osapuolen niin  halutessa (muutoin  kuin
maksukyvyttomyyden vuoksi tai sopimuksen paattyessd muusta syystd), sekd muut
johdannaissopimukset, joiden kohde-etuutena ovat varat, oikeudet, velvoitteet, indeksit
ja mittarit, joita ei ole mainittu tdssd osassa ja jotka ovat ominaisuuksiltaan muiden
johdannaisrahoitusvalineiden kaltaisia, kun otetaan huomioon muun muassa se,
kaydaanko niilla kauppaa saannellyilla markkinoilla, organisoidussa
kaupankayntijarjestelmassa vai monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa;

11) Sellaisista yksikoistd muodostuvat paastooikeudet, jotka on tunnustettu direktiivin
2003/87/EY (paastokauppajarjestelma) vaatimuksia vastaaviksi.

Jos sijoituspalveluyritys tarjoaa sijoituspalvelulain 2 luvun 3a §:n nojalla muita sijoituskohteita kuin
rahoitusvalineita, vakiintuneen tulkinnan mukaan myo6s naihin palveluihin on sovellettava MiFID-
velvoitteita.

Kun yritys pitaa hallussaan asiakkaan omistamia arvopapereita, kyseessd on asiakasvarojen
hallussapito. Hallinnointi voi toteutua joko suoraan yrityksen hallussa olevana omaisuutena tai
epasuorasti tilanteessa, jossa asiakkaan varat eivdat ole palveluntarjoajan hallussa esim.
omaisuudenhoito- tai sdilytyssopimukseen nojautuen. Rahoitusvalineiden kasite kattaa myds muita
rahoitusvialineitd kuin arvopapereita, ja esimerkiksi johdannaissopimukset ovat asiakasvaroja, mikali
johdannaisvalittajayritys toimii selvitysvalittdjana johdannaisporssissa tai OTC-sopimusvastapuolena.
Myos arvopaperilainaussopimuksiin perustuvia transaktioita, joissa yritys
arvopaperilainaussopimuksen perusteella vastaanottaa asiakkaan varoja, voidaan transaktion
toteuttamisen osalta pitda asiakasvarojen hallinnointina, vaikka kyseinen transaktiotyyppi ei
muodosta yritykselle erillistd oikeutta lainattuihin arvopapereihin.

2.2.1 Sdilytystoiminta

Asiakkaan omistamista rahoitusvalineistd, joita yritys pitdaa hallussaan sisdltyen sdilytystoimintaa
harjoittavien vyritysten liiketoimintaan, jossa esimerkiksi osakkeita, joukkovelkakirjoja ja muita
arvopapereita sadilytetdaan arvo-osuustileillda tai muussa muodossa asiakkaan lukuun. Myos
sopimukseen (esim. omaisuudenhoitosopimukset) perustuva kayttdoikeus arvo-osuustilille tehtaville
transaktioille muodostaa asiakasvarojen hallinnoinnin tayttavan tunnusmerkin. Sdilytettavana olevaan
omaisuuteen liittyvat yhtiotapahtumat kuten esimerkiksi osingonmaksut, koronmaksut ja emissiot
ovat niin ikdan asiakkaille kuuluvia oikeuksia, joihin liittyvien tapahtumien hallinnointi muodostaa
asiakasvaroja.

Arvopaperien sailyttamiseen voidaan rinnastaa myds johdannaissopimusten hallinnointi, jossa
selvitysvalittdjana toimiva yritys hallinnoi johdannaisporssissa olevaa asiakkaan positiota. Yrityksen
toimiessa OTC-johdannaisen vastapuolena sopimuksen hallinnointi muodostaa hallinnointisuhteen
asiakkaaseen nahden.

2.2.2 Arvopaperivdilitys

Saannonmukaiset maksut arvopaperikaupoista, jotka liittyvat ns. toimitus maksua vastaan (delivery vs.
payment) -transaktioihin ja jotka toteutetaan sdadnnellyssd selvitysjarjestelméassd, eivat ole
asiakasvaroja, jos maksut ja selvitykset toteutuvat normaalin selvitysajan puitteissa. Muiden
arvopapereita ja muita rahoitusvalineita koskevien kauppojen yhteydessa toteutettavat maksut ovat
asiakasvaroja arvopaperiluovutuksen ja maksun valisena aikana.



2.2.3 Omaisuudenhoito

Omaisuudenhoitosopimuksen perusteella hallinnoitavat rahoitusvalineet muodostavat
asiakasvarakokonaisuuden, jota yritys hallinnoi. Yrityksen oikeus toteuttaa transaktioita asiakkaan
lukuun perustuu omaisuudenhoitosopimukseen.

2.3 Rahavarat

Rahavaroilla tarkoitetaan niita asiakkailta vastaanotettuja rahavaroja, jotka asiakasvaroja hallinnoiva
taho on saanut haltuunsa ilman, etta asiakas luovuttaa varoihin liittyvdn omistusoikeutensa. Myds ne
vastaanotetut varat, jotka yritys on vastaanottanut yksittaistd arvopaperikaupan maksua varten, ovat
kasitteellisesti asiakasvaroja siihen hetkeen saakka, kun kaupan kohteena oleva arvopaperi on
luovutettu asiakkaalle. Rahavaroja on paasadntoisesti sailytettava keskuspankin, talletuspankin tai muussa
valtiossa toimiluvan saaneen talletusten vastaanottamiseen oikeutetun luottolaitoksen tililla. Nama varat
kuuluvat luottolaitoksen talletussuojan piiriin.

2.4 PS-varat

Laissa sidotusta pitkdaikaissddstamisesta on edelld todetun lisdksi maaritelty rahavarojen tai arvo-
papereiden hallinnoimisesta (sdastdvarat). Kyseiseen lakiin perustuvien varojen hallinnointi on
kokonaisuudessaan saastovarojen hallinnointia. Talletusmuodossa olevien sdastovarojen osalta
sdastovarana kasitelldaan sopimuksen perusteella oleva talletus yksittdisena sopimukseen kuuluvana
sijoitustuotteena.

3 Tarkastuksen suunnittelu

3.1 Yleinen suunnittelu

Tehokkaan ja hyvin toteutetun asiakasvarojen tarkastuksen perusteena voidaan pitdaa dokumentoitua
tarkastussuunnitelmaa. Suunnitteluun kuuluu ISAE 3000.A86:n mukaisesti, ettd luodaan
kokonaisstrategia, joka kattaa toimeksiannon laajuuden, painopistealueet, ajoituksen ja
toteuttamisen. Lisdksi laaditaan toimeksiantoa koskeva suunnitelma, jossa kasitelldan
yksityiskohtaisesti suoritettavaksi aiottujen evidenssin hankkimistoimenpiteiden luonnetta, ajoitusta
ja laajuutta seka syita kyseisten toimenpiteiden valitsemiseen.

Asiakasvarojen tarkastusta koskeva tarkastussuunnitelma tulisi laatia ja dokumentoida, ja siina tulisi
kuvata tarkastuksen oletettu laajuus ja sisdltd. Tarkastussuunnitelmaa laadittaessa tulisi ottaa
huomioon ja dokumentoida seuraavat asiat:

- toimeksiannon ehdot
- kohteen ja yksiloityjen kriteerien ominaispiirteet sisdltden tiedon siitd, minka tyyppisia

asiakasvaratoimintoja asiakkaalla on vai onko niita lainkaan

- asiakasvarojen sailyttamisjarjestelman ja sisdisen kontrollijarjestelman ymmartaminen seka
niiden tason arviointi

- perustelut tarkastuksen laajuudelle ja suunnitellut tarkastustoimenpiteet suunnitelman
toteuttamiseksi eri tarkastusalueiden osalta kuten lapikaytavat prosessit ja asiakkaan olennaiset
kontrollit seka kuvaus otannan laajuudesta

- riskit ja riskienhallinta, sisdltden asiakkaan operatiiviset riskit asiakasvaroihin liittyen

- vaarinkaytokset ja puutteet

- IT-jarjestelmat

- henkilostoa ja asiantuntemusta koskevat vaatimukset, mukaan lukien se, milld tavoin ja missa
maadrin tilintarkastaja kayttaa asiantuntijoita.

Suunnittelutoimenpiteiden luonne ja laajuus vaihtelevat tarkastuskohteen olosuhteiden — esimerkiksi



asiakasvarojen sdilyttamistd ja kasittelyd koskevien jarjestelyjen (”asiakasvaraprosessien”)
monimutkaisuuden mukaan sekda sen mukaan, miten hyvin tilintarkastaja tuntee tarkastuskohteen ja
sen liiketoiminnan. Asiakasvaraprosessin monimutkaisuuteen ja suunnitteluprosessiin liittyy erityisesti
se, minka tyyppistd omaisuudenhoitotoimintaa, rahoitusvalineita ja muita sijoituskohteita seka
sdilytystoimintaa asiakkaalla on. Tilintarkastajan tekema suunnitelma toimii seka ohjeena etta helpottaa
toimeksiannon jasenien tekeman tydn ohjausta, valvontaa ja lapikayntia.

Tilintarkastajan tulee suunnitella ja suorittaa toimeksianto ammatillisella skeptisyydella tiedostaen, etta
voi olla olemassa seikkoja, joiden seurauksena kohdetta koskeva tieto on olennaisesti virheellinen (ISAE
3000.37) tai asiakasvaraprosesseissa on olennaisia poikkeamia.

ISAE 3000.A88:n mukaisesti suunnittelu ei ole erillinen vaihe, vaan ennemminkin jatkuva ja iteratiivinen
prosessi, joka jatkuu lapi koko toimeksiannon. Odottamattomat tapahtumat, olosuhteiden muutokset
tai toimenpiteiden tuloksena saatu evidenssi voivat johtaa siihen, ettd tilintarkastaja joutuu
tarkistamaan kokonaisstrategiaa ja toimeksiannon toteuttamista koskevaa suunnitelmaa ja nain ollen
my0s niihin perustuvien toimenpiteiden suunnittelua luonnetta, ajoitusta ja laajuutta.

3.2 Olennaisuus ja toimeksiantoriski

Tilintarkastajan tulisi ISAE 3000.44:n mukaisesti ottaa huomioon olennaisuus paattdessaan
toimenpiteiden luonteesta, ajoituksesta ja laajuudesta seka arvioidessaan, onko kohdetta koskevassa
tiedossa virheellisyyksia tai prosessipoikkeamia. Olennaisuuden huomioon ottaminen edellyttaa, etta
tilintarkastaja muodostaa kasityksen siitd, mitkd tekijat saattaisivat vaikuttaa aiottujen kayttdjien
paatoksiin, ja arvioi naita tekijoita. Esimerkiksi kun yksildidyt kriteerit sallivat kohteessa suoritettavien
tehtdvien toteuttamisen usealla eri tavalla, tilintarkastaja harkitsee, miten valittu suorittamistapa
saattaisi vaikuttaa aiottujen kayttajien paatoksiin. Olennaisuutta arvioitaessa otetaan huomioon
maarallisia ja laadullisia tekijoitd, kuten suhteellinen suuruus, se milld tavalla ja miten laajasti nama
tekijat vaikuttavat kohteiden arvioimiseen tai mittaamiseen sekd aiottujen kayttdjien intressit.
Olennaisuutta kuten myos maarallisten ja laadullisten tekijoiden suhteellista tarkeytta koskeva arvio
perustuu tilintarkastajan harkintaan. Tilintarkastajan tulee harkita olennaisuutta myds siltd kannalta,
onko asiakkaan kontrollirakenteiden sopivuuden ja kontrollien toiminnan tehokkuuden osalta
asiakasvaraprosesseissa mahdollisia kontrollipuutteita.

Kohtuullisen varmuuden antavissa toimeksiannoissa analyyttisiin toimenpiteisiin, joita suoritetaan
toimeksiantoriskiin vastaamiseksi, kuuluu ISAE 3000.A3(c ) mukaan se, ettd olennaisten virheellisyyksien
tunnistamiseksi muodostetaan riittdvan tarkat odotusarvot olennaisten virheellisyyksien
tunnistamiseksi. Tilintarkastajan tulisi alentaa toimeksiantoriski toimeksiannon olosuhteissa
hyvaksyttavan alhaiselle tasolle. Kohtuullisen varmuuden antavassa toimeksiannossa tilintarkastaja
alentaa toimeksiantoriskin toimeksiannon olosuhteissa hyvaksyttavan alhaiselle tasolle hankkiakseen
kohtuullisen varmuuden tilintarkastajan positiivisessa muodossa ilmaistavan johtopaatdksen
perustaksi. Rajoitetun varmuuden antavissa toimeksiannossa toimeksiantoriski on korkeampi kuin
kohtuullisen varmuuden antavissa toimeksiannossa, koska evidenssin hankkimistoimenpiteet ovat
erilaisia luonteeltaan, ajoitukseltaan tai laajuudeltaan. Rajoitetun varmuuden antavassa
toimeksiannossa evidenssin hankkimistoimenpiteet yhdessa tarkasteltuina ovat riittavia luonteensa,
ajoituksensa ja laajuutensa puolesta vahintdaankin, niin etta tilintarkastaja saavuttaa mielekkaan
varmuustason negatiivisessa muodossa ilmaistavan johtopaatéksen perustaksi. Jotta tilintarkastajan
hankkima varmuustaso olisi mielekds, sen on todenndkdisesti lisattdava aiottujen tiedon kayttadjien
luottamusta selvasti merkityksetdnta lisdysta enemman merkityksetonta suurempi.

3.3 Prosessit ja sisdiset kontrollit

Asiakasvarojen tarkastuksen tavoitteena on varmistua prosessien toimivuudesta seka arvioida tehtyjen
tarkastustoimenpiteiden pohjalta, onko asiakasvaraprosessi jarjestetty saantelyn mukaisesti. Jos



tarkastuksessa havaitaan tai tietoon tulee muuten puutteita asiakkaan prosesseissa, niistd on
raportoitava.

Asiakasvarojen tarkastuksessa kohteena ovat asiakasyhtion jarjestelyt, jarjestelmat ja prosessit
(esimerkiksi yhteisdn eri toiminnot kuten omaisuudenhoito-, arvopaperienvilitys- ja sdilytystoiminnot
seka sisdinen valvonta ja tietojarjestelmat) seka kayttaytyminen (esimerkiksi sdddosten ja maaraysten
noudattaminen seka toimintatavat).

Tilintarkastajan tulee hankkia kasitys asiakasvarojen tarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta
valvonnasta ja toimintaymparistosta. Kun tilintarkastaja suunnittelee tarkastustoimenpiteiden
luonnetta, ajoitusta ja laajuutta, han hyodyntda kasitystddan sisdisestd valvonnasta ja
toimintaymparistosta tunnistaakseen mahdolliset erityyppiset puutteet ja arvioidakseen
prosessipoikkeamiin vaikuttavia tekijoita.

Sisdinen valvonta sisaltaa yleensa muun muassa seuraavat osatekijat:

e valvontaymparistd

e riskienarviointiprosessit

e asiakasvarojen kannalta relevantit tietojarjestelmat, niihin liittyvat liiketoimintaprosessit
seka kommunikointi

e kontrollitoiminnot

e kontrollien seuranta.

Asiakasvaraprosesseja lapi kaydessaan tilintarkastajan tulee testata ne kontrollit, joiden han on
todennut olevan tarpeellisia asiakasvaraprosessin valvontatavoitteiden saavuttamiseksi, seka arvioida
niiden toiminnan tehokkuus kyseisena ajanjaksona. Tilintarkastajan on varmistettava, ettei tililla ole
palveluntarjoajalle kuuluvia varoja tai ettei jonkun asiakkaan toimeksiantoa toteuteta ennen kuin
kyseisen asiakkaan varat ovat saapuneet asiakasvaratilille. Vaatimus varojen erilldanpidosta on jatkuva,
joten esimerkiksi kauppojen selvittaminen yhtion oman tilin kautta ei ole sallittua.

3.4 Vaarinkaytokset ja prosessipoikkeamat

Kun tilintarkastaja muodostaa kasitystd yhteisOsta, sen toimintaympdaristosta sekd sisdisesta
valvonnasta, hanen tulisi arvioida, viittaako saatu tieto yhteen tai useampaan vaarinkaytosriskiin tai
prosessipoikkeamaan asiakasvaraprosessissa. Kun tilintarkastaja suunnittelee ja suorittaa
tarkastustoimenpiteita riskin alentamiseksi hyvaksyttavalle tasolle, hdanen tulisi ottaa huomioon myo6s
vaarinkdytoksesta johtuvien prosessipoikkeamien riskit asiakasvaraprosessissa.

Tilintarkastajan tulisi dokumentoida kasityksensa asiakasvaraprosessista ja arvionsa siihen sisaltyvista
prosessipoikkeamien riskeistd. Prosessipoikkeama voi olla esimerkiksi se, ettei jotain
kontrollitoimenpidetta ole suoritettu yhtiossa sisdisten ohjeiden mukaisesti. Samoin tulisi
dokumentoida tilintarkastajan reaktio arvioituihin prosessipoikkeamien riskeihin. Tarvittaessa
tilintarkastajan tulee dokumentoida myds vaarinkdytoksid ja prosessipoikkeamia koskeva
kommunikointinsa johdon, hallintoelinten, viranomaisten ja muiden osapuolten kanssa.

Tilintarkastajan tulee selvittdaa tunnistettujen poikkeamien luonne ja syyt seka ratkaista,

- ovatko tunnistetut poikkeamat odotusten rajoissa ja ovatko ne hyvaksyttavissa; eli antaako
suoritettu testaus asianmukaisen perustan johtopaatokselle, ettd kontrolli toimii tehokkaasti
tiettyna ajanjaksona

- onko tarpeellista testata lisda kyseista kontrollia tai muita kontrolleja johtopaatoksen
tekemiseksi siita, toimivatko tiettyyn valvontatavoitteeseen liittyvat kontrollit tehokkaasti
tiettyna ajanjaksona tai



- antaako suoritettu testaus asianmukaisen perustan johtopadatokselle, ettei kontrolli ole toiminut
tehokkaasti tiettyna ajanjaksona.

3.5 Tarkastusmenetelmat

Tarkastustoimenpiteitda suunnitellessaan tilintarkastajan tulisi paattda sopiva testauskohteiden
valintatapa, jotta saataisiin tarpeellinen maara tarkoitukseen soveltuvaa tarkastusevidenssia ja
saavutettaisiin  tarkastustoimenpiteiden tavoitteet. Asiakasvaraprosessin tarkastuksessa on
suositeltavaa suorittaa kontrollien testausta.

Kun tilintarkastaja suunnittelee kontrollien testausta ja suorittaa asiakasvarojen tarkastusta hanen tulee

- suorittaa tiedusteluja ja muita toimenpiteita hankkiakseen evidenssia siita,
i) miten kontrollia on sovellettu
ii)  miten johdonmukaisesti kontrollia on sovellettu ja
iii)  kuka on soveltanut kontrollia tai milld keinoin sitd on sovellettu
- selvittaa, ovatko kontrollit riippuvaisia muista kontrolleista (epasuorista kontrolleista), ja mikali
ovat, onko tarpeellista hankkia naiden epasuorien kontrollien toiminnan tehokkuutta tukevaa
evidenssia ja
- paattaa tarkastettavien yksikkojen valitsemistavoista, joilla toimenpiteen tavoitteet saavutetaan
tehokkaasti.

Tavat tarkastuskohteiden valintaan ovat:

- kaikkien asiakasvaralajien valinta (100 % tarkastus)
- tiettyjen yksikdiden valitseminen; ja
- otanta.

Lahestymistavan valinta riippuu olosuhteista, ja mikd tahansa yhdistelmad edelld mainituista
valintatavoista voi olla riittdva kyseisissd olosuhteissa. Asiakasvaraprosessin tarkastuksessa usein
sovellettu menetelma on tiettyjen yksikéiden valinta ja niiden tarkastaminen pistokokein. Riippumatta
lopullisista  valinnoista, tarkoituksenmukaisten tarkastustoimenpiteiden valinnassa on kyse
tilintarkastajan olosuhteiden mukaisesta ammatillisesta harkinnasta.

Otannassa kdytetaan joko tilastollista tai ei tilastollista ldhestymistapaa. Valinta tilastollisen tai ei-
tilastollisen otantamenetelman valilld perustuu harkintaan siitd, mikd on tehokkain tapa hankkia
tarpeellisessa maarin tarkoituksenmukaista tarkastusevidenssia. Esimerkiksi kontrollien testauksessa
analyysi virheiden luonteesta ja syistd on usein tarkeampi kuin tilastollinen analyysi pelkdstaan
virheiden olemassaolosta tai puuttumisesta. Tallaisessa tilanteessa ei-tilastollinen otanta voi olla
tarkoituksenmukaisin.

ISAE 3000.56:n mukaisesti tilintarkastajan tulisi hankkia asiaankuuluvalta osapuolelta kirjallinen
vahvistusilmoitus. Vahvistus pyydetaan siita, etta
e kyseinen osapuoli on antanut toimeksiannon suorittajalle kaiken tiedossaan olevan
informaation, joka on toimeksiannon kannalta relevanttia, seka siita, etta
e tdma on soveltanut kohteen mittaamisessa tai arvioimisessa sovellettavia kriteereja ja etta
kaikki relevantit seikat kuvastuvat kohdetta koskevassa tiedossa.

Vastuussa oleva osapuoli voi antaa tilintarkastajalle vahvistusilmoituksia joko omasta aloitteestaan tai
vastauksena erityisiin pyyntoihin. Asiakasvarojen tarkastuksen yhteydessa vahvistusilmoitus koskee
sitd, ettd johto katsoo toimineensa sdaadosten, maardysten ja omien prosessikuvaustensa mukaisesti.



4 Tarkastustoimenpiteet asiakasvarojen tarkastuksessa

4.1 Yleiset tarkastustoimenpiteet

Tarkastuksen keskeinen paamaara on asiakasvaroihin liittyvien jarjestelyjen arviointi, joten yksittaisten
virheiden havaitseminen asiakasvarojen hallinnoinnissa ei ole tarkastusta suoritettaessa ensisijaista.
Tarkastustoimenpiteiden ja niiden laajuuden tulisi kattaa koko tarkastuksen kohteena oleva kausi.
Hyvan tilintarkastustavan mukaan suoritettu tarkastus kattaa taman luvun nelja alaluvuissa kuvatut
tarkastukset ja valikoitujen aineistojen lapikdaynnin eikd varsinaisesti tavoittele yhtion toteuttamien
yksittdisten asiakasvaratransaktioiden varmentamista laajemmin.

Edella kuvattu seka se, etta tarkastus rajoittuu pistokokeisiin aiheuttaa myos sen, ettei yksittaisia
puutteita valttamatta havaita, vaikka tarkastus tehtaisiinkin hyvan tarkastustavan mukaan.

Hyva tapa hahmottaa asiakasvaroihin liittyvat toimintamallit ja prosessit seka suorittaa niihin liittyvaa
tarkastusta on seurata asiakasvaratapahtumaa tai asiakkuutta |3pi koko asiakasvaraprosessin
sopimuksen laatimisesta ja varojen saapumisesta varojen sijoittamiseen ja asiakasraportointiin asti.
Taméan tyyppiseen lapikulkuun (walk through) kuuluu tunnistettujen kontrollien riittdvyyden ja
toimivuuden arvioiminen. Tilintarkastajan ja palveluntarjoajan vilisen jatkuvan vuoropuhelun avulla
pystytaan havaitsemaan myos mahdolliset muutokset prosesseissa ja arvioimaan muutosten vaikutusta
tarkastukseen.

Koska asiakasvarat ovat asiakkaiden omaisuutta, varojen kasittelyyn yhtiossa liittyy aina
asiakasndkokulma ja yhtion asiakkailta saama palaute palvelusta. Tilintarkastaja voi tarkastuksen
yhteydessa selvittdaa yhtion saamien asiakasvalitusten vaikutuksia prosessien toimivuuteen ja sita kautta
arvioida vaikutukset tarkastuksen painopistealueisiin. Vahvistusilmoituskirjeen pyytaminen
vastuuhenkil6iltd on niin ikddn hyvan tilintarkastustavan mukainen toimenpide, jonka avulla
tilintarkastaja saa kirjallisessa muodossa vastuuhenkildiden kasityksen yhteisdssa sovelletuista
toimintatavoista. Asiakasvaroja koskeva johdon vahvistusilmoitus voidaan sisallyttdd johdolta
tilinpaatoksen yhteydessd pyydettavdaan vahvistusilmoituskirjeeseen, jos asiakasvaroja koskeva
tarkastus kohdistuu samaan kauteen kuin tilintarkastus.

Yksittaisen yhteison tarkastuksessa taustalla on luvussa 2 kuvattujen asiakasvaramaarittelyjen arviointi
ja niiden esiintyminen kyseisessd tarkastuskohteessa. Seuraavissa kappaleissa on kuvattu
esimerkinomaisesti tarkastustoimenpiteitd, joita tilintarkastaja voi suorittaa osana asiakasvarojen
tarkastusta. Esimerkit eivat ole tyhjentdva luettelo mahdollisista tarkastustoimenpiteista, vaan niiden
tarkoitus on toimia esimerkkeind tarkastustoimenpiteista, jotka tilintarkastaja voi yksittdisessa
toimeksiannossa suorittaa ammatillista harkintaa soveltaen.

4.2 Hallinnollisten jarjestelyjen tarkastus

Tilintarkastajan tarkastusvelvollisuuteen kuuluvat myos sijoituspalveluyrityksen asiakasvarojen sailytysta
koskevien hallinnollisten jarjestelyiden tarkastus. Hallinnollisten jarjestelyjen tarkastuksen tulisi kattaa
ainakin seuraavat sijoituspalveluyrityksen velvoitteet:

e Sijoituspalvelulain 9 luvun 11 §&:n mukaan sijoituspalveluyrityksen on nimettava henkilo, jolla on
riittdvat taidot ja valtuudet, vastaamaan asiakasvarojen sadilyttamiseen liittyvien velvoitteiden
noudattamisesta. Saman luvun 10 §:n mukaan yrityksen on myo6s varmistuttava siita, etta tiedot
asiakasvarojen sailyttamisesta ja muusta kasittelysta ovat saatavilla Finanssivalvonnan tai muun
toimivaltaisen viranomaisen, konkurssipesan pesanhoitajan, saneerausmenettelyn selvittdjan,
ulosottoviranomaisen tai Rahoitusvakausviraston niita pyytdessa.

e Hajautusvaatimuksen (Sipal 9 luku 3 §) vuoksi sijoituspalveluyrityksen on tarkkailtava asiakasvarojen
hajauttamistarvetta tilanteessa, jossa asiakkaan rahavarat sijoitetaan muulla tavalla kuin tilille



keskuspankkiin. Saman pykalan mukaan tilanteessa, jossa sijoituspalveluyritys sdilyttda rahavaroja
samaan konserniin kuuluvassa yhteisossa, voi sailytettdavien varojen maara olla korkeintaan 20
prosenttia kaikista tallaisista rahavaroista.

e Sijjoituspalvelulain 9 luvun 6 §:n mukaisesta tilintarkastajan vuosittaisesta lausuntovelvoitteesta
johtuen on hyva, jos sijoituspalveluyritys kay saannollista vuoropuhelua tilintarkastajansa kanssa
asiakasvarojen sailyttamista ja kasittelya koskevien jarjestelyiden ja toimintatapojen osalta.

4.3 Asiakasvarojen eriyttamisen tarkastus

Asiakasvarojen tarkastuksen yhtena tarkeana tavoitteena on varmistua siitd, etta asiakasvarat pystytaan
pitdmaan erilldadn yhtion omista sekd muiden asiakkaiden varoista kaikissa tilanteissa, myos yhtion
mahdollisessa konkurssissa. Sijoituspalvelulain 9 luvun 4 §:n mukaan asiakasvaroja ei saa pantata ilman
asiakkaan suostumusta.

Asiakasvarojen eriyttamiseen liittyvien tavoitteiden saavuttamiseksi tarkastuksessa voidaan

- varmistaa, ettd yhtiolla on asianmukainen tunnistamiskaytanto asiakasvarojen suhteen

- varmistaa, etta yhtio pystyy yksiloimaan asiakasvarat niin, etta yksittdisen asiakkaan varat eivat
sekoitu yhtion omiin tai toisten asiakkaiden varoihin missdaan vaiheessa

- varmistaa, ettd asiakasvaroihin liittyvat keskeiset toiminnot, kuten kasittely, omaisuuden hoito,
sdilytys, johdannaisten hallinnointi, kirjanpito ja maksatus, on riittdvdassd maarin eriytetty
toisistaan

- selvittdad, voiko asiakasvaratileille kirjautua myo6s yhtion omia varoja tai yhtion tileille
asiakasvaroja ja miten mahdolliset virheellisesti tehdyt maksutapahtumat korjataan

- selvittaa, miten yrityksessa hoidetaan mahdollisten asiakasvarojen yhteistilien eritteleminen
asiakaskohtaisesti, erityisesti netottavissa selvitysjarjestelmissa, arvo-osuustileilla,
johdannaistileilld ja osuusrekistereissa olevien rahoitusvalineiden osalta

- selvittaa, onko asiakasvaroja pantattu

- varmistaa, ettei yhtio pysty kayttamaan asiakasvaroja saataviensa kuittaamiseen

- selvittda, miten yrityksessa varmistutaan siitd, ettd omistusoikeuden siirtavia
rahoitusvakuusjarjestelyja kaytetdaan vain niissa tilanteissa, joissa niiden kayttd on sallittua

- testata asiakasvarojen eriyttamiseen liittyvien avainkontrollien tehokkuutta

- varmistaa, ettd asiakasvaratililta ei ole veloitettu esimerkiksi ko. tiliin liittyviad palvelumaksuja tai
palveluntarjoajalle kuulumattomia asiakasvaratilin korkoja.

4.4 Asiakasvarojen turvallisen sdilyttamisen tarkastus

Asiakasvarojen tarkastuksen toinen tarkea tavoite on varmistua, etta yhtio huolehtii siita, etta asiakkaan
varat eivat havia tai vdahene vaarinkdytosten, rikollisen toiminnan, hallinnon epaluotettavuuden,
tietojen riittdmattoman kirjaamisen ja sadilyttamisen tai muun huolimattomuuden vuoksi. Fyysiset
asiakasvarat tulee suojata vaurioitumiselta ja tuhoutumiselta. Vastuu asiakkaiden varoista vaatii yhtiota
jarjestamaan aktiivisesti riittavan suojan asiakasvaroille. Yhti6lla on oltava my®0s riittavat vakuutukset
asiakkaiden varoihin kohdistuvien mahdollisten vahinkojen varalle.

Naiden tavoitteiden varmistamiseksi tarkastuksessa voidaan

- arvioida asiakasvarojen hallinnon ja kirjanpidon luotettavuutta, kuten
e sopimuskaytannot
« asiakasvarojen rahaliikenne seka arvopaperien osto- ja myyntitapahtumat
o koron laskenta



« yhtiotapahtumien kasittely
o paivittdiset laskentatoimenpiteet ja tasmaytykset
- varmistaa, ettd yhti6lla on asianmukaiset menetelmat asiakasvaroja koskeviin liiketoimiin ja
palveluihin liittyvien tietojen vastaanottamiseen, rekisterdintiin ja sdilyttamiseen
- arvioida asiakasvaroihin liittyvien tietojarjestelmien tietoturvaa, johon voi kuulua
o kayttooikeuksien hallinta ja kdyttdjien tunnistaminen
« perustietojen muutosoikeudet ja muutosten valvonta
e varmistuskaytannot
- arvioida tietojarjestelmien tasmaytysominaisuuksien luotettavuutta, valitilien oikeellisuutta ja
hallinnointia seka tiedon eheyden varmistamista
- selvittda, onko yhtiossa asiakasvaroihin liittyen vaarallisia tydyhdistelmia ja miten niitd pyritdan
valttdmaan ja valvomaan
- selvittaa asiakasvaroihin liittyvat fyysiset jarjestelyt ja niiden riittavyys
- arvioida yhtion vakuutusten riittavyys suhteessa asiakasvarojen maaraan ja laatuun
- selvittaa, onko sijoituspalveluyrityksella nimetty henkilo, jolla on riittdvat resurssit, taidot ja

valtuudet vastata asiakasvarojen sailyttamiseen liittyvien velvoitteiden noudattamisesta
- testata asiakasvarojen suojaamiseen liittyvien avainkontrollien tehokkuutta.

4.4.1 Rahavarojen sdilytyksen tarkastus

Asiakkaan rahavarat on sdilytettava keskus- tai talletuspankin tileilla. Lisdksi asiakkaan rahavaroja
voidaan sijoittaa asiakkaan nimenomaisella suostumuksella ETA-alueeseen kuuluvassa valtiossa
rekisteroidyn sijoitusrahastodirektiivin tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun
direktiivin edellytykset tayttdvan tai muutoin valvonnan kohteena olevan ja rahalaitossektorin
taseesta annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EU) N:o 1071/2013 2 artiklan vaatimukset
tayttavan rahamarkkinarahaston rahasto-osuuksiin asiakkaan nimenomaisella suostumuksella.

Naiden tavoitteiden varmistamiseksi tarkastuksessa voidaan selvittaa
- mitad asiakkaan kanssa on sovittu rahavarojen sailytyksesta
- minne asiakkaiden rahavarat on sijoitettu
- miten rahamarkkinarahastot tayttavat niille asetetut edellytykset, seka
- miten yhteistililla olevat varat eritelldan asiakaskohtaisesti.

4.5 Asiakasraportoinnin tarkastus

Yhtion asiakasraportoinnista ja sen sisdllostd sovitaan asiakkaan kanssa tehdylla sopimuksella.
Asiakasraportointi tarjoaa yhden mahdollisuuden arvioida asiakasvarojen kasittelyn luotettavuutta.

4.6 Asiakasraportoinnin tarkastuksessa voidaan selvittaa,

- miten asiakasraportoinnin oikeellisuudesta on varmistuttu yhtiossa

- miten asiakkaalta tulevia viesteja kasitellaan

- miten yhtidssa hoidetaan virheet ja ongelmatilanteet, seka
tasmayttaa asiakasraportointi ja yhtion ulkopuolisiin lahteisiin varmennetut jarjestelmatiedot
pistokokein.

4.7 Ulkoistettujen toimintojen tarkastus

Asiakasvarojen erilldadnpidon tulee toteutua riippumatta siitd, huolehtiiko yhti6 varojen
hallinnoimisesta ja sailytyksesta itse vai onko se antanut tehtdavan ulkopuoliselle palveluntarjoajalle.
Toimiluvanvaraisessa toiminnassa yhtion tulee huomioida komission delegoidun asetuksen (EU)
2017/565 ulkoistamista koskevat artiklat 30, 31 ja 32. Yhti6 on osana omaisuudenhoitoliiketoimintaa



voinut avata pankkitilin toisessa luottolaitoksessa, johon yhti6lla on tilinkdyttéoikeus
omaisuudenhoitosopimuksen mukaisesti. Sdilytystoimintaa harjoittavat yhtiét hankkivat niin ikdaan
usein alisdilytyksen toiselta sailytysyhteis6lta muun muassa ulkomaalaisten arvopaperien sailytyksen
osalta.

Tilintarkastajan tehtdavaan kuuluu tarkastaa yhtion toimintaa ja arvioida ne toimenpiteet, joihin yhti6
on ryhtynyt sen varmistamiseksi, ettd kolmansille tahoille ulkoistetut asiakasvaroja koskevat jarjestelyt
on asianmukaisesti jarjestetty.

Yhtioon kohdistuvina tilintarkastustoimenpiteina tilintarkastaja voi

- varmistaa, ettda mahdollinen ulkopuolinen palveluntarjoaja on arvioitu ja valittu asianmukaisin
perustein. Hyvaan hallinnointitapaan kuuluu myds palveluntarjoajan toiminnan jatkuva
seuranta.

- arvioida hajautusvelvoitteen tayttymistd — onko arvio tehty ja onko lopputulosta pidettava
asianmukaisena (kaikki sijoituspalveluyritykset) sekd onko Finanssivalvonnalle toimitettu arvio
siitd, ettd yhtio poikkeaa konsernirajoituksesta (20 %)

- varmistaa, ettd ulkopuolisen palveluntarjoajan sailytettavaksi annettuja asiakkaiden varoja
koskevat tiedot tasmaytetdaan sdannollisesti yhtion ja palveluntarjoajan valilla

- selvittaa, onko mahdolliselta ulkopuoliselta palveluntarjoajalta saatu
kuittaamattomuussitoumukset asiakasvaratileista.

Mikali asiakasvaroja on kolmansissa maissa, on selvitettdvd, miten varojen erilladnpitovelvoite
toteutetaan seka arvioitava asiakasvarojen kasittelyn asianmukaisuus.

Ammatillista  harkintaa soveltaen tilintarkastaja voi lisdksi huomioida kansainvalisen
tilintarkastusstandardin ISA 402:n mukaiset periaatteet (Palveluyritysté kdyttédvdn yhteisén
tilintarkastuksessa huomioon otettavia seikkoja) ulkoistettuja toimintoja tarkastaessaan.

4.8 PS-tilit — Saastovarojen tarkastaminen

Saastovaroja hallinnoivien yhtididen tilintarkastajien tulee kayda lapi, miten sdastovarojen sailytys,
kasittely ja selvitys on jarjestetty. Sadstovaroja hallinnoivan yhtion tarkastukseen soveltuu, mita edella
on mainittu asiakasvarojen tarkastukseen liittyen, mutta erillislainsaadanto asettaa palveluntarjoajalle
tarkempia vaatimuksia (Laki sidotusta pitkdaikaissddstamisestd 22.12.2009/1183, erityisesti 6 §):

- Palveluntarjoajan on jarjestettava hallussaan olevien sadstévarojen sdilytys, kasittely ja selvitys
luotettavalla tavalla siten, ettei ole vaaraa niiden sekoittumisesta palveluntarjoajan omiin tai
palveluntarjoajan toisen asiakkaan varoihin.

- Palveluntarjoaja ei saa kuitata sadstovaroja niitd velkoja vastaan, joita silld on sdastdvaroihin
oikeutetulta.

- Palveluntarjoajan on huolehdittava siitd, ettd sddstovarojen sijoittamisesta saadut korot, osingot
ja muut tuotot seka sijoituskohteiden ja niihin liittyvien oikeuksien luovutuksesta ja pddoman
takaisinmaksusta kertyvat varat suoritetaan sadstamistilille, jollei varoja valittomasti sijoiteta
uudelleen.

Yksinkertaisimmillaan sdastamissopimus voi sisaltdaa vain saastamistilille ja maaraaikaistalletuksiin
sadstamista. Monipuolisempi sopimus voi kattaa myds esimerkiksi osake-, rahasto- ja
joukkovelkakirjalainasijoittamista sekd omaisuudenhoitoa. Talletusmuodossa olevat saastovarat eivat
talletuksen osalta ole tarkastuksen kohteena, vaan tarkastus rajoittuu niihin jarjestelyihin, jotka
liittyvat erityisesti sdastovarojen hallinnoimisen ominaispiirteisiin.

Naiden tavoitteiden varmistamiseksi tarkastuksessa voidaan



- pyytaa kirjalliset ohjeet/toimintaperiaatteet siitd, miten sddstovaroja yhtitssa kasitelldan

- selvittdaa, miten palveluntarjoaja on huolehtinut lain edellyttdmasta informoimisesta tilin
avaamisen yhteydessa

- selvittda, miten sadstdvarat identifioidaan yhtiossa, miten ja kuka kyseisiin varoihin padsee kasiksi
seka mita kontrolleja tai rutiineja niihin liittyy, kuten

o Miten kayttooikeuksien asianmukaisuus varmistetaan? Saastovaratilin kayttooikeus tulisi
olla pelkdstaan palveluntarjoajalla.
o Voidaanko aineistotarkastuksen perusteella selvittda, onko ps-tileilta tapahtunut nostoja?
Virkailijan toimenpiteet ja riskit toimenpiteisiin liittyen korostuvat.

- selvittda tasmaytysperiaatteet liittyen sdastovarojen sailytykseen (kuinka usein, kuka, miten jne.)
sekd miten tdsmaytys dokumentoidaan

- selvittaa, mille pankkitileille ja kirjanpidon tileille saastovarat ohjautuvat ja miten kyseiset varat
esitetdaan

- selvittdaa, miten yhtiossa varmistutaan siitd, ettd sadstovarat eivat sekoitu yhtion tai muiden
asiakkaiden varojen kanssa

- selvittda, miten varmistutaan siitd, etta kaikki rahavirrat seka sijoitusten tuotot rekisteroityvat
saastotilille ja sdaastésopimuksen alle

- selvittda, onko tilin maarityksissa otettu huomion, ettad sdastajalla ei ole sdanndsten mukaan
oikeutta pantata sdastovaroja jonkin vastuun/lainan vakuudeksi

- selvittdd minkalaisia jarjestelmakontrolleja on em. erillddn pidon osalta rakennettu, kuten
jarjestelmatietojen parametrien muutoshallinta, valvonta ja dokumentointi

- selvittaa varojen nostamisen kriteerit; mitka kontrollit varmistavat, ettda nostamisen kriteerit
tayttyvat (ika, erityiset nostoperusteet)

- selvittdd sopimusten siirtojen osalta, miten varmistetaan, etta siirto toteutuu sopimuksen
mukaisesti ja ettei asiakas saa varoja missdan tilanteessa haltuunsa siirron yhteydessa.

Saastovaroja saa sijoittaa johdannaissopimuksiin vain saastovarojen suojaamiseksi kurssi- tai
korkovaihteluilta tai muulta sijoituskohteiden arvon alentumiselta. Taman maarayksen osalta voidaan
selvittdd, miten varmistetaan mahdollisten johdannaisten kaytto lain tarkoituksessa.

4.9 Eiasiakasvaroja

Tilintarkastaja on velvollinen tarkastamaan seka raportoimaan asiakasvarojen hallinnoimisesta myos
tilanteissa, joissa toimiluvan omaava yhtido ei pidd hallussaan asiakasvaroja. Seuraavanlaiset
toimenpiteet voidaan toteuttaa tarkastuksen yhteydessa asiakasvarojen puuttumisen toteamiseksi:

- selvittdaa, millaista ohjeistusta yhtiossa on annettu henkilékunnalle asiakasvarojen

olemassaolon tunnistamiseksi

- selvittaa, millaisia maksujarjestelyja asiakastoimeksiantoja varten on kaytdssa

- selvittaa asiakassopimusten sisaltod sopimusehtojen ja jarjestelyjen osalta

- pyytaa kirjallinen vahvistusilmoitus vastuuhenkildilta.

5 Tilintarkastajan raportointi

5.1Yleista raportoinnista

Kansainvalisessa varmennustoimeksiantostandardissa ISAE 3000.67—-77 on selostettu seikkoja, jotka
tulee ottaa huomioon kyseisen standardin mukaisessa raportoinnissa.

Standardin mukaan raportointi raataléidaan toimeksiannon olosuhteiden mukaisesti. Asiakas- ja PS-
varojen sailyttamista koskevien jarjestelyjen tarkastuksen ohjeistuksessa Suomen Tilintarkastajat ry on
paatynyt seuraaviin suosituksiin raportoinnin osalta:

- Tarkastuksesta annetaan lyhyt vakiomuotoinen lausunto, mikali tarkastuksen olosuhteet ja



johtopaatokset mahdollistavat tdaman. Muussa tapauksessa annetaan vakiomuotoisesta
lausunnosta poiketen mukautettu, eli varauman sisadltava tai kielteinen lausunto. TallGin
lausunnossa esitetddan myods mukautetun lausunnon perustelut.

- Raportin otsikoinnissa kdytetdan sanaa “lausunto”, koska termid kaytetdan seka
sijoituspalvelulaissa, luottolaitostoiminnasta annetussa laissa etta sidotusta
pitkdaikaissadstamisesta annetussa laissa.

ISAE 3000.69:ssa on yksiloity ne osat, jotka varmennusraportin tulee sisaltda. Suomen Tilintarkastajat
ry:n antamat lausuntomallit (luvussa 5.6) sisaltavat standardin vaatimat osat.

5.2 Raportin julkisuus

Sijoituspalvelulain 9 luvun 6 §:n mukaan sijoituspalveluyrityksen tilintarkastajan tulee toimittaa
Finanssivalvonnalle vahintdaan kerran vuodessa tilintarkastajan antama lausunto siitd, vastaavatko
sijoituspalveluyrityksen  asiakasvarojen  sdilyttamistd ja  kasittelyd koskevat jarjestelyt
sijoituspalvelulain 9 luvun saanndksia ja niiden nojalla annettuja maarayksia.

Lahtokohtaisesti asiakasvarojen varmennustoimeksiannosta annettavaa lausuntoa ei voida pitaa
julkisena dokumenttina. Finanssivalvonnalla on kuitenkin lakiin perustuen oikeus saada tietoja
valvottavasta ja velvollisuus luovuttaa niita edelleen. Tilintarkastaja ei siten voi toimeksiannosta
kirjallisesti sovittaessa tdysin rajata raportin kayttotarkoitusta tai sen edelleen luovuttamista
kolmannelle taholle. Taten on tarkeda kuvata se, mikd on alun perin ollut annettavan lausunnon
kayttotarkoitus sekd mihin se perustuu. Nain taho, joka saa lausunnon kdyttoonsa, voi huomioida
taman tehdessdan omia johtopaatoksiaan.

Kysymys siitd, onko lausunto julkinen asiakirja vai ei, maardaytyy Finanssivalvonnan nakdkulmasta
pitkalti viranomaistoiminnan julkisuudesta annetun lain perusteella. Taman lain |lahtokohta on, etta
viranomaisen hallussa oleva asiakirja on julkinen, ellei se tayta tiettyja salassapidon kriteereja kuten
sisalla liikesalaisuuksia tai muuta vastaavaa.

5.3Varauman sisaltavat ja kielteiset johtopaatokset ja johtopdatdksen ilmaisematta jattdminen

ISAE 3000.73—77:ssa on selostettu olosuhteita, joiden vallitessa vakiomuotoista lausuntoa ei tulisi
antaa. Standardin mukaan mukautettu johtopaatos (lausunto) sisdltda varauman tai on kielteinen.
Johtopaatos voidaan myos jattaa antamatta.

5.4Varauman sisaltava tai kielteisen lausunnon vaikutus yhteison tilintarkastuskertomukseen

Yhteison tilintarkastus sisaltda Suomessa myo6s hallinnon tarkastuksen. Taman vuoksi tilintarkastajan
tulee harkitessaan varauman sisaltavan tai kielteisen lausunnon antamista asiakas- tai PS-varojen
hallinnoinnin tarkastuksesta harkita myos sitd, pitaisik6 myos yhteison tilintarkastuskertomusta
mukauttaa taman johdosta. Tama korostuu aivan erityisesti niissa tilanteissa, joissa tilintarkastaja
padtyy antamaan kielteisen lausunnon asiakas- tai PS-varojen hallinnoinnin tarkastuksesta.

5.5 Muut raportointivelvoitteet

ISAE 3000.78:n mukaan tilintarkastajan tulisi ottaa huomioon muut kommunikointivelvoitteet, kuten
onko hallintoelimille tarpeellista kommunikoida varmennustoimeksiantoa suoritettaessa esiin tulleista
hallintojarjestelméan kannalta olennaisista seikoista. Tarkastuskohteen hallitukselle ja/tai johdolle tulisi
erikseen tai muun raportoinnin yhteydessa raportoida sellaisista asiakas- tai PS-varojen hallinnointiin
liittyvista epakohdista ja kehitysehdotuksista, joita tilintarkastaja ei pida niin olennaisina puutteina,
ettd ne johtaisivat varauman sisaltavaan tai kielteiseen lausuntoon.



Asiakasvarojen hallinnoinnin asianmukainen hoitaminen on tarkeaa sijoituspalveluyritykselle mm.
maineen yllapitamisen ja liiketoiminnan jatkuvuuden kannalta. Asian laadusta ja merkittavyydesta
rippuen muun raportoinnin muotona voi olla joko ns. management letter -tyyppinen raportointi
hallitukselle ja/tai johdolle tai tilintarkastuslain 3 luvun 7 §:ssa tarkoitettu tilintarkastuspoytakirja.
Tallaisia erikseen raportoitavia asioita voivat olla esimerkiksi tarkemmat selostukset seikoista, jotka
ovat johtaneet varauman sisaltavaan tai kielteiseen lausuntoon.

Vaikka puutteet eivat johtaisi mukautettuun lausuntoon, erikseen hallintoelimille raportoitavia asioita
voivat olla esimerkiksi:
- prosessit ja kontrollit, joita tilintarkastajan kasityksen mukaan ei ole dokumentoitu tai hyvaksytty
asianmukaisesti
- yksittdiset poikkeamat tai puutteet prosesseissa, vaikka asiakkaalle ei olisi aiheutunut niiden
johdosta vahinkoa (esim. kontrollien toimimattomuus, tdsmaytyspuutteet tai tilanteet, joissa
asiakasvarojen eriyttdminen ei ole toiminut tarkoitetulla tavalla)
- asiakkaalle mahdollisesti aiheutunut yksittdinen vahinko ja sen korvaaminen.

Lain Finanssivalvonnasta (878/2008) 31 §:n mukaan toimilupavalvottavan tilintarkastajan on viipymatta
ilmoitettava Finanssivalvonnalle valvottavaa koskevasta seikasta tai paatoksestd, jonka han on saanut
tietoonsa tehtdvaansa suorittaessaan ja jonka voidaan katsoa

1) olennaisesti rikkovan valvottavan toimilupaedellytyksida tai toiminnan harjoittamista
koskevia sdannoksia tai niiden nojalla annettuja maarayksia;

2) vaarantavan valvottavan toiminnan jatkumisen; tai

3) johtavan tilintarkastuskertomuksessa muun kuin tilintarkastuslaissa tarkoitetun
vakiomuotoisen lausunnon tai tilintarkastuslain 3 luvun 5 §:n 5 momentissa tarkoitetun
huomautuksen esittamiseen.

Toimilupavalvottavan tilintarkastaja on myds velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle 1
momentissa tarkoitetusta seikasta tai paatoksesta, jonka han saa tietoonsa suorittaessaan tehtavaansa
valvottavan kanssa samaan ryhmittymaan tai konserniin kuuluvassa yhteisdssa.

Vilpittdmassa mielessa toimineelle tilintarkastajalle ei aiheudu vastuuta pykadlan 31 § mukaisista
toimenpiteistd mahdollisesti aiheutuneesta taloudellisesta vahingosta.

5.6 Lausuntomallit

Lausuntoesimerkeissa 5.6.1 ja 5.6.2 on oletettu, ettd kyse on sijoituspalveluyrityksestda. Mikali kyse
kuitenkin on luottolaitoksesta, viitataan lausunnon asianomaisissa kohdissa luottolaitostoiminnasta
annetun lain 12 luvun 15 §:34n. Mahdolliset sivukonttorit voidaan eritelld esimerkiksi lausunnon
liitteena.

5.6.1 Lausunto Finanssivalvonnalle, kun yhtiélld on asiakasvaroja

Tilintarkastajan lausunto Finanssivalvonnalle

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee sitd, vastaavatko X Oy:n
asiakasvarojen sdilyttamista ja kasittelyad koskevat jarjestelyt tilikaudella x.x.—x.x.xxxx? sijoituspalvelulain 9
luvun sdaanndksia ja niiden nojalla annettuja maarayksia.

3 Mikali annettava lausunto koskee jotain muuta ajanjaksoa kuin tilikautta, kdytetddn muotoa “kaudella Xx.X.xXxx—
X.XXXXX



Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Yhtion hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat siitd, ettd asiakasvarojen sailyttamista ja kasittelyd koskevat
jarjestelyt on toteutettu voimassa olevien sddnndsten mukaisesti.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtiosta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttdneet muut nadiden vaatimusten mukaiset
eettiset velvollisuutemme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvalistd laadunvalvontastandardia 1ISQC1 ja nain ollen yllapitad kattavaa
laadunvalvontajarjestelmad, johon sisdltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja
eettisten vaatimusten, ammatillisten standardien seka sovellettavien sdadoksiin ja maarayksiin perustuvien
vaatimusten noudattamista koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa lausunto siitd, vastaavatko X Oy:n asiakasvarojen sailyttamista ja kasittelya
koskevat jarjestelyt sijoituspalvelulain 9 luvun sadnnodksia ja niiden nojalla annettuja maarayksia. Olemme
suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon kansainvdlisen varmennustoimeksi-
antostandardin ISAE 3000 mukaisesti.

Tarkastukseen kuuluu toimenpiteitd evidenssin hankkimiseksi siita, vastaavatko X Oy:n asiakasvarojen
sailyttamista ja kasittelyd koskevat jarjestelyt sijoituspalvelulain 9 luvun sddnnoksid ja niiden nojalla
annettuja maarayksia.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tarkastusevidenssia.

Varauman sisdltévén/Kielteisen lausunnon perustelut

Tdssd voitaisiin raportoida ne olennaiset seikat, jotka johtavat mukautettuun lausuntoon.

Lausunto

Sijoituspalvelulain 9 luvun 6 §:n* mukaisena lausuntona esitimme, etti X Oy:n asiakasvarojen sailyttamist

ja kasittelya koskevat jarjestelyt tilikaudella x.x.—x.x.xxxx vastaavat kaikilta olennaisilta osiltaan
sijoituspalvelulain 9 luvun sdadannodksia ja niiden nojalla annettuja maarayksia.

TAI
Lausunto (varauman sisaltava)

Sijoituspalvelulain 9 luvun 6 §:n mukaisena lausuntona esitamme, ettd lukuun ottamatta edellisessa
kappaleessa kuvattuja seikkoja, X Oy:n asiakasvarojen sailyttamista ja kasittelyd koskevat jarjestelyt
tilikaudella x.x.—x.x.xxxx vastaavat kaikilta olennaisilta osiltaan sijoituspalvelulain 9 luvun saanndksia ja
niiden nojalla annettuja maarayksia.

TAI

4 Mikali kyseessd on luottolaitos, viitataan lausunnon asianomaisissa kohdissa luottolaitostoiminnasta annetun lain 12
luvun 15 §:3an.



Lausunto (kielteinen)

Viittaamme edellisessa kappaleessa kuvattuihin seikkoihin ja esitamme sijoituspalvelulain 9 luvun 6 §:n
mukaisena lausuntona, ettad X Oy:n asiakasvarojen sailyttamista ja kasittelya koskevat jarjestelyt tilikaudella
X.X.—X.X.XXXX eivat vastaa kaikilta olennaisilta osiltaan sijoituspalvelulain 9 luvun sdanndksia ja niiden nojalla
annettuja maarayksia.

[Tilintarkastajan toimipaikka ja paivays]
[Tilintarkastajan allekirjoitus]
[Tilintarkastajan osoite]

5.6.2 Lausunto Finanssivalvonnalle, kun yhtiélld ei ole asiakasvaroja

Tilintarkastajan lausunto Finanssivalvonnalle

Olemme suorittaneet rajoitetun varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee sitd, vastaavatko X Oy:n
asiakasvarojen sailyttamista ja kasittelyad koskevat jarjestelyt tilikaudella x.x.—x.x.xxxx" sijoituspalvelulain 9
luvun sdaanndoksia ja niiden nojalla annettuja maarayksia.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Yhtion hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat siitd, ettd asiakasvarojen sailyttamista ja kasittelyd koskevat
jarjestelyt on toteutettu voimassa olevien sddnndsten mukaisesti.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtiosta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttdneet muut nadiden vaatimusten mukaiset
eettiset velvollisuutemme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvalistd laadunvalvontastandardia ISQC1 ja nédin ollen yllapitdd kattavaa
laadunvalvontajarjestelmaa, johon sisdltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja
eettisten vaatimusten, ammatillisten standardien seka sovellettavien sdadoksiin ja maarayksiin perustuvien
vaatimusten noudattamista koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa lausunto siitd, vastaavatko X Oy:n asiakasvarojen sailyttamista ja kasittelya
koskevat jarjestelyt sijoituspalvelulain 9 luvun sdadannoksia ja niiden nojalla annettuja maarayksia. Olemme
suorittaneet rajoitetun varmuuden antavan toimeksiannon kansainvalisen varmennustoimeksi-
antostandardin ISAE 3000 mukaisesti.

Tama standardi edellyttdd, ettd tilintarkastaja suunnittelee ja suorittaa toimenpiteitd hankkiakseen
rajoitetun varmuuden siitd, onko yhti6lla hallinnoitavanaan asiakasvaroja.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tarkastusevidenssia.

Tehdyt toimenpiteet

5 Mikali annettava lausunto koskee jotain muuta ajanjaksoa kuin tilikautta, kdytetddn muotoa “kaudella X.X.xXxx—
X.XXXXX



Rajoitetun varmuuden antavassa toimeksiannossa tilintarkastajan suorittamat toimenpiteet koostuvat
padasiassa tiedusteluista, jotka osoitetaan toimivalle johdolle ja muille yhteis6ssa toimiville sen mukaan
kuin on asianmukaista, seka analyyttisista toimenpiteistd, ja han arvioi hankittua evidenssid. Rajoitetun
varmuuden antavassa toimeksiannossa suoritettavat toimenpiteet ovat huomattavasti suppeampia kuin
tarkastuksessa, josta annetaan kohtuullisen varmuuden sisdltava lausunto. Siksi emme pysty sen
perusteella varmistumaan siita, ettd saamme tietoomme kaikki sellaiset merkittavat seikat, jotka ehka
tunnistettaisiin tarkastuksessa, josta annetaan kohtuullisen varmuuden sisaltava lausunto.

Lausunto

Sijoituspalvelulain 9 luvun 6 §:n°® mukaisena lausuntona esitimme, ettd tarkastuksemme perusteella
tietoomme ei ole tullut mitdan, mika antaisi meille syyn uskoa, etta X Oy:lla olisi ollut tilikaudella x.x—x.x.xxxx
hallussaan asiakasvaroja [asiakkaiden rahoitusvalineita tai rahavaroja].

[Tilintarkastajan toimipaikka ja paivays]

[Tilintarkastajan allekirjoitus]

[Tilintarkastajan osoite]

5.6.3 Sidotusta pitkéaikaissédstdmisestd annettava lausunto, kun yhtiéllé on PS-varoja

Tilintarkastajan lausunto Finanssivalvonnalle

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee sitd, vastaavatko
X Oy:n saastdvarojen sdilytystd koskevat jarjestelyt tilikaudella x.x.—x.x.xxxx’ sidotusta

pitkdaikaissadstamisesta annetun lain 6 §:n 5 momentissa saadettyja vaatimuksia.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Yhtion hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat siitd, etta sadastovarojen sdilytysta koskevat jarjestelyt on

toteutettu voimassa olevien sdannodsten mukaisesti.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtiosta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti,
jotka koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttaneet muut ndiden vaatimusten

mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvalistd laadunvalvontastandardia ISQC1 ja néin ollen yllapitaa kattavaa
laadunvalvontajarjestelmaa, johon sisdltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja
eettisten vaatimusten, ammatillisten standardien sekd sovellettavien sdadoksiin ja maarayksiin

perustuvien vaatimusten noudattamista koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

6 Mikali kyseessd on luottolaitos, viitataan lausunnon asianomaisissa kohdissa luottolaitostoiminnasta annetun lain 12
luvun 15 §:4an.

7 Mikali annettava lausunto koskee jotain muuta ajanjaksoa kuin tilikautta, kdytetddn muotoa “kaudella X.X.xXXx—
XXXXXX .



Velvollisuutenamme on antaa lausunto siitd, vastaavatko X Oy:n sdastovarojen sdilytysta koskevat
jarjestelyt pitkaaikaissaastamisesta annetun lain 6 §:n 5 momentissa sadadettyja vaatimuksia. Olemme
suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon kansainvdlisen varmennustoimeksi
antostandardin ISAE 3000 mukaisesti.

Tarkastukseen kuuluu toimenpiteitd evidenssin hankkimiseksi siita, vastaavatko X Oy:n sddstévarojen
sdilytysta koskevat jarjestelyt sidotusta pitkdaikaissddstamisestd annetun lain 6 §:n 5 momentissa

sdadettyja vaatimuksia.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran

tarkoitukseen soveltuvaa tarkastusevidenssia.

Varauman siséltéivéin/Kielteisen lausunnon perustelut
Tdssd voitaisiin raportoida ne olennaiset asiat, jotka johtavat mukautettuun lausuntoon.
Lausunto

Sidotusta pitkdaikaissaastamisesta annetun lain 6 §:n 6 momentin mukaisena lausuntona esitimme,
ettd X Oy:n sdastovarojen sailytysta koskevat jarjestelyt tilikaudella x.x.—x.x.xxxx vastaavat kaikilta
olennaisilta osiltaan sidotusta pitkdaikaissadastamisesta annetun lain 6 §:n 5 momentissa sdaadettyja

vaatimuksia.

TAI
Varauman sisaltava lausunto

Sidotusta pitkdaikaissaastamisesta annetun lain 6 §:n 6 momentin mukaisena lausuntona esitamme,
ettd lukuun ottamatta edellisessa kappaleessa kuvattuja seikkoja, X Oy:n sdastovarojen sdilytysta
koskevat jarjestelyt tilikaudella x.x.—x.x.xxxx vastaavat kaikilta olennaisilta osiltaan sidotusta

pitkdaikaissadstamisesta annetun lain 6 §:n 5 momentissa saddettyja vaatimuksia.

TAI
Kielteinen lausunto

Viittaamme  edellisessa  kappaleessa  kuvattuihin  seikkoihin ja  esitimme  sidotusta
pitkdaikaissddstamisesta annetun lain 6 §:n 6 momentin mukaisena lausuntona, ettd X Oy:n
sadstovarojen sailytysta koskevat jarjestelyt tilikaudella x.x.—x.x.xxxx eivat vastaa kaikilta olennaisilta

osiltaan sidotusta pitkaaikaissadstamisesta annetun lain 6 §:n 5 momentissa saddettyja vaatimuksia.

[Tilintarkastajan toimipaikka ja paivays]
[Tilintarkastajan allekirjoitus]

[Tilintarkastajan osoite]



