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Suomen Tilintarkastajat ry on tilintarkastajien edunvalvontajarjesté. JGsenemme ovat tilintarkastus-
lain mukaisesti hyvcdksyttyjé HT-, KHT- ja JHT-tilintarkastajia sekd tilintarkastusalan ja taloushallinnon
asiantuntijoita. Tavoitteenamme on auttaa tilintarkastajien ammattikuntaa menestymdadn sekd
tuomaan liséarvoa elinkeinoeldmdlle ja yhteiskunnalle. Taloudellista raportointia ja alan kdytantéjd
edistamadlld olemme mukana rakentamassa perustaa suomalaisen yhteiskunnan kilpailukyvylle ja
hyvinvoinnille. Yhdistykseen kuuluu yli 90 % tilintarkastuslaissa mddritellyisté tilintarkastajista.
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1. Johdanto

Témd Suomen Tilintarkastajat ry:n suositus 5/2024 ohjeistaa tilintarkastajia sulautumisten

ja jakautumisten tarkastamisessa ja raportoimisessa hyvdn tilintarkastustavan mukaisesti.

Suositus korvaa voimaan tultuaan sulautumisten ja jakautumisten tarkastuksen viitekehyk-
send adiemmin k&ytetyn kansainvalisen ISAE 3000 standardin Muut varmennustoimeksian-
not kuin mennyttd aikaa koskevan taloudellisen informaation tilintarkastus tai yleisluontei-
nen tarkastus. Suosituksen laatimisen tavoitteena on antaa tilintarkastaijille nimenomaan
sulautumisten ja jakautumisten tarkastukseen paremmin soveltuva viitekehys' ja konkreet-
tisempaa ohjeistusta tarkastukseen. Tilintarkastajan lausunto vastaa osakeyhtidlain tilintar-
kastajalle asettamiin vaatimuksiin, joissa ei edellytetd tilintarkastajan lausunnolta varmuu-

den ilmaisemistao.

Tédmd& suositus kattaa

- Kombinaatiosulautumiset, joissa vahintddn kaksi sulautuvaa yhtidtd sulautuu perus-
tamalla yhdessd uuden, vastaanottavan yhtion

- Absorptiosulautumiset (ml. tytar- ja sisaryhtidyhtiésulautumiset), joissa yhtié sulau-
tuu toiseen, vastaanottavaan yhtidoodn

- Osittaisjakautumiset

- Kokonaisjakautumiset

Suosituksessa ei kasitelld rajat ylittavid sulautumisia tai jokautumisia.

Lahtdkohtaisesti kaikille sulautumiseen tai jakautumiseen osallistuville yhtidille lausunnon
antaa yksi tilintarkastaja, mutta lausunnon antavia tilintarkastajia voi olla myés useampia.

Esimerkiksi kullakin sulautumiseen osallistuvalla yhtiélld voi olla oma lausunnon antaja,

TISAE 3000 on ns. yleisluonteinen eli sitd voidaan kayttdd hyvin monenlaisissa varmennustoimeksiannoissal.
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jonka tulee kuitenkin olla kaikkien sulautumiseen osallistuvien yhtididen hallitusten hyvak-

syma?.

Suosituksen ovat laatineet tydryhmd, jonka jésenet ovat Suomen Tilintarkastajat ry:n j&se-
nid. Tydryhman sihteerind toimi yhdistyksen tilintarkastusasiantuntija. Suosituksen sisaltd-

mat lausuntomallit on hyvaksytty yhdistyksen tilintarkastustoimikunnassa.

Yhdistyksen hallitus hyvaksyi suosituksen julkaistavaksi 10.10.2024. Suositus tulee voimaan

julkaisemishetkellddn.

Suosituksen tavoitteena on kehittdd hyvdad tilintarkastustapaa sulautumisten ja jakautu-

misten tarkastuksessa.
2. Tilintarkastajan velvollisuudet sulautumisten ja jakautumisten tar-
kastuksessa osakeyhtidlain mukaan

Tilintarkastajan velvollisuuksista sulautumisten ja jakautumisten tarkastuksessa sdddetddn
osakeyhtidlain (21.7.2006/624) 16 ja 17 luvuissa muun Muassa seuraavaa:

oYLi64§
Tilintarkastajan lausunto

Sulautumiseen osallistuvien yhtididen hallitusten on nimettéva yksi tai useampi
tilintarkastaja antamaan sulautumissuunnitelmasta lausunto kullekin sulautumi-
seen osallistuvalle yhtidlle. Lausunnossa on arvioitava, onko sulautumissuunnitel-
massa annettu oikeat ja riittévat tiedot perusteista, joiden mukaan osakkeiden
vaihtosuhde ja muu sulautumisvastike mddrdtadn, sekd vastikkeen jakamisesta.
Vastaanottavalle yhtidlle annettavassa lausunnossa on lisdksi mainittava, onko
sulautuminen omiaan vaarantamaan yhtién velkojen maksun.

Jos kaikki sulautumiseen osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat suostuvat tai
jos kysymyksessd on tytar- tai sisaryhtiosulautuminen, riittéd lausunto siitd, onko
sulautuminen omiaan vaarantamaan vastaanottavan yhtién velkojen maksun.

2 Suosituksessa ei mainita joka kohdassa erikseen, ettd tilintarkastajia ja lausuntoja voi olla useitg,
ellei t&md ole kasiteltdvan kohdan asian ymmmartdmisen kannalta olennaista.


https://finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2006/20060624?search%5Btype%5D=pika&search%5Bpika%5D=osakeyhti%C3%B6laki#a29.12.2022-1337
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OoYL174 §

Tilintarkastajan lausunto
Jakautumiseen osallistuvien yhtiéiden hallitusten on nimettdvd yksi tai useampi
tilintarkastaja antamaan jakautumissuunnitelmasta lausunto kullekin jakautumi-
seen osallistuvalle yhtidlle. Lausunnossa on arvioitava, onko jakautumissuunnitel-
massa annettu oikeat ja riittdvdt tiedot perusteista, joiden mukaan osakkeiden
vaihtosuhde ja muu jakautumisvastike mdadrdtddn, sekd vastikkeen jakamisesta.
Vastaanottavalle yhtidlle annettavassa lausunnossa on liséksi mainittava, onko
jakautuminen omiaan vaarantamaan yhtién velkojen maksun.

Jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat suostuvat, riit-
tad lausunto siitd, onko jakautuminen omiaan vaarantamaan vastaanottavan yh-
tion velkojen maksun. Lausuntoa ei tarvitse antaa jakautumisessa perustettaviin
yhtidihin, jos jokaisen vastaanottavan yhtién kaikki osakkeet annetaan jakautumis-
vastikkeena jakautuvan yhtién osakkeenomistajille heiddn omistustensa suh-
teessa.

Yhtidittamdlla toteutettavassa jakautumisessa ei edellytetd tilintarkastajan lau-
suntoa.

Nd&itd ja muita tilintarkastajaa koskevia lain kohtia kasitell&ddn tarkemmin t&ssd suo-
situksessa.

2.1 Sulautumisiin liittyvét tilintarkastajan velvollisuudet

Osakeyhtiélain 16 luvun sdanndkset kattavat sekd absorptio- ettd kombinaatiosulautumi-
sen. Absorptiosulautumisessa yhtié sulautuu toiseen, vastaanottavaan yhtiéén. Kombinaa-
tiosulautumisessa vahintddn kaksi sulautuvaa yhtidtd sulautuu perustamalla yhdessd vas-
taanottavan yhtion.

Sulautumisen vaiheet:

Sulautumissuunnitelman laatiminen (OYL 16:3)

Sulautumissuunnitelman ilmoittaminen rekisterditévaksi kuukauden sisalld sen alle-
kirjoittamisesta (OYL 16:5). limoitukseen liitetaan tilintarkastajan lausunto. (OYL 16:4)
Kuulutus velkojille. Kuulutusta on haettava kuukauden kuluessa suunnitelman rekis-
terdimisestd (OYL 16:6)

Toimivaltaisen elimen padtds sulautumisesta. Paatds on tehtdva neljan kuukauden
kuluessa suunnitelman rekisterdimisesté. (OYL 16:9)
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e llImoitus sulautumisen taytdntdédnpanosta. IImoitus on tehtdva kuuden kuukauden
kuluessa padtdksestd. lImoitukseen litetddn tilintarkastajon todistus siitd, ettd vas-
taanottava yhtié saa tdyden vastikkeen sen omaan pddomaan merkitystd méd-
rastg, ja tarvittaessa lausunto sulautumissuunnitelman 3 &n 2 momentin 9 koh-
dassa tarkoitetusta selvityksesté (OYL 16:14)

Sulautumissuunnitelma ja tilintarkastajan lausunto (OYL 16:3, OYL 16:4, OYL 16:5)
Sulautumiseen osallistuvien yhtididen hallitukset laativat sulautumissuunnitelman. Kunkin
yhtidon hallitus vastaa ensisijaisesti siitd, ettd sulautumissuunnitelmassa annetaan lain tar-
koittamat oikeat ja riittavat tiedot.

Sulautumiseen osallistuvien yhtididen nimedman tilintarkastajan tulee ldhtdkohtaisesti an-
taa lausunto sulautumiseen osallistuville yhtidille sulautumissuunnitelmasta sekd vastaan-
ottavalle yhtidlle siitd, vaarantaako sulautuminen mahdollisesti tdman velkojen maksun.

Lausunnon tarkoitus on varmentaag, ettd suunnitelmassa on annettu oikeat ja riittavat tie-
dot sulautumisvastikkeen madrdaytymisperusteista ja jokautumisestaq, jotta vastikkeeseen
oikeutetut voivat noiden tietojen perusteella arvioida omalta kannaltaan sulautumisen
edullisuutta ja oikeudenmukaisuutta. Vaihtosuhdetta arvioitaessa korostuu sen arvioimi-
nen, antavatko suunnitelmassa esitetyt tiedot oikean ja riitt&van kuvan sulautumiseen
osallistuvien yhtididen kdypien arvojen suhteesta, koska yhdenvertaisuusperiaatteen vuoksi
sulautumisvastike yleensd mitoitetaan kdypien arvojen perusteella.

Koska sulautumisvastikkeella on merkitystd I&hinnd sulautumiseen osallistuvien yhtididen
osakkeenomistaijille, lausuntoa ei tarvitse antaa, jos kaikki osakkeenomistajat suostuvat ta-
han. Lausuntoa ei tarvitse antaa mydskadn vastikkeettomassa sulautumisessa.

Vastaanottavalle yhtidlle annettavassa lausunnossa on vastikkeen maardytymisen lisaksi
arvioitava sitd, onko sulautuminen omiaan vaarantamaan vastaanottavan yhtion velkojen
maksun. Arvioinnissa on otettava lagjasti huomioon erilaisia seikkoja, kuten esim. vastaan-
ottavalle yhtidlle tosiasiallisesti siirtyvien nettovarojen maard, vastaanottavan yhtién mak-
sama huomattava kateis- tai muu omaisuusvastike tai lunastusvaatimus. Vastaanottavan
yhtién velkojen aseman vaarantumiseen tulee kiinnitt&d huomiota erityisesti vastavirtasu-
lautumisissa tai tilanteissag, joissa vastaanottava yhtid on antanut pantiksi omistamiaan
sulautuvan yhtidon osakkeita.

Tilintarkastajan lausunto annetaan kullekin sulautumiseen osallistuvalle yhtidlle. Lausunto
annetaan erikseen myods silloin, kun yhtiét ovat antaneet toimeksiannon samalle tilintar-
kastajalle. Lausunto liitetddn sulautumissuunnitelmaan, joka on muiden vaadittavien
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asiakirjojen ohella pidettévéa osakkeenomistajien nadhtavand vahintddan kuukauden ajan
ennen sulautumisesta paattavad yhtidkokousta.

Lausunto osoitetaan yhtidkokoukselle tai hallitukselle sen mukaan, kumpi tekee padtdksen
sulautumisesta.

Tytdr- ja sisaryhtidsulautumisessa, ja muissa sulautumisissa kaikkien osakkeenomistajien
suostumuksella voidaan lausunto antaa ainoastaan vastaanottavalle yhtidlle sen velkojen
maksun vaarantumisesta (OYL 16:4).

Sulautumisesta pddttaminen (OYL 16:9)
Sulautuvassa yhtidssd sulautumisesta padttéd yhtiokokous. Tytdr- tai sisaryhtidsulautumi-
sesta paattdd kuitenkin sulautuvan yhtion hallitus.

Vastaanottavassa yhtidssd sulautumisesta padttad hallitus. Jos vastaanottavalla yhtidllé
on vihemmadan kuin yhdeks&n kymmenesosaa sulautuvan yhtidon osakkeista, sulautumi-
sesta padattdd kuitenkin yhtidkokous, jos sitd vaativat osakkeenomistajat, joilla on vahintadn
yksi kahdeskymmenesosa yhtidn osakkeista. Sulautumisesta on padtettava yhtidkokouk-
sessa myads silloin, kun sulautumissuunnitelma sisdltadd yhtidkokouksen padtettavaksi kuu-
luvia asioita, kuten osakeanti (vastike) tai vastaanottavan yhtién yhtisjérjestyksen muutos.

Sulautumisesta p&attava yhtidkokous on pidettavad tai hallituksen sulautumispddtds teh-
tava neljdn kuukauden kuluessa sulautumissuunnitelman rekisterdimisestd, tai sulautumi-
nen raukeaa. Yhtidkokous on kuitenkin pidettavad viimeistddn kuukautta ennen OYL 16:6:ss¢
tarkoitettua madardpdivad, elleivat yhtidon kaikki osakkeenomistajat sekd mahdolliset optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijat ole luopuneet oi-
keudestaan vaatia lunastamista.

Yhtidkokouksen padtds sulautumisesta on tehtdvd 5 luvun 27 §:ssd tarkoitetulla madra-
enemmistolla.

limoitus sulautumisen téytantéoénpanosta, tilintarkastajan todistus ja lausunto (OYL 16:14)
Sulautumisen taytantdénpanoa koskevaan ilmoitukseen tulee liittad tilintarkastajan todis-
tus siitg, ettd vastaanottava yhtidé saa tdyden vastikkeen sen omaan pddomaan merki-
tystd madardstd. Tytdryhtidsulautumisissa tallaista todistusta ei tarvita.

Todistuksen lisdksi ilmoitukseen on liitettéva tilintarkastajon lausunto sulautumissuunnitel-
man osakeyhtidlain 16:3.2,9 &n tarkoitetusta selvityksestd, joka koskee muun muassa sulau-
tuvan yhtidn varoja, velkoja, omaa pddomaa ja niiden arvostamista.
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Tilintarkastajan lausunto ja todistus osoitetaan rekisteriviranomaiselle.

Julkiset osakeyhtiot

Jos sulautumiseen osallistuu julkinen osakeyhtid ja tdman yhtidn viimeisen tilikauden p&at-
tymisestd on kulunut sulautumissuunnitelman allekirjoituspdivddn mennessa yli kuusi kuu-
kautta, on sulautumissuunnitelman ohella n&htévand pidettaviin asiakirjoinin (ks. tarkem-
min OYL 16:11 §) liitetté&vel yhtion tilinpadatos, toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus pdi-
valtd, joka ei saa olla kolmea kuukautta sulautumissuunnitelman allekirjoituspdivéd aiempi
tai arvopaperimarkkinalain 2 luvun 5 §:ssé tarkoitettu osavuosivuosikatsaus viimeisen tili-
kauden jdlkeiseltd kuudelta tai yhdeksdaltd ensimmaiseltd kuukaudelta.

Kuka antaa lausunnot

Lahtodkohtaisesti yksi tilintarkastaja antaa lausunnon kaikille yhtidille, mutta lausunnon an-
tavia tilintarkastajia voi olla myds useampia. Esimerkiksi kullakin sulautumiseen osallistu-
valla yhtidllé voi olla oma lausunnon antaja. Lausuntojen antajien tulee kuitenkin olla kaik-
kien sulautumiseen osallistuvien yhtididen hallitusten hyvéksymid. Jokaisen lausunnon an-
tajan on arvioitava sulautumista kokonaisuutena sen yhtidon nadkdkulmasta, jolle lausunto
annetaan.

Tilintarkastajan tarkastustoimenpiteisiin liittyvat velvollisuudet riippuvat suoraan annetta-
vien lausuntojen sisallostd, ja ovat taten suppeammat tytdr- ja sisaryhtiésulautumisissa,
kuin muissa sulautumistyypeissa.

2.2 Jakautumisiin liittyvat tilintarkastajan velvollisuudet

Voimassa olevan osakeyhtidlain 17 luvun sédnndkset kattavat jaokautuvan yhtién sekd koko-
naan ettd osittain tapahtuvan jokautumisen. Jakautuminen voi tapahtua toimivaan yhti-
66N tai perustettavaan yhtiddn tai molempiin.

Jakautumisen vaiheet:

e Jakautumissuunnitelman laatiminen (OYL 17:3)

e Jakautumissuunnitelman ilmoittaminen rekisterditdvaksi kuukauden sisallé sen alle-
kirjoittamisesta (OYL 17:5). limoitukseen liitetadan tilintarkastajan lausunto (OYL 17:4)

e Kuulutus velkojille. Kuulutusta on haettava kuukauden kuluessa suunnitelman rekis-
terdimisestd (OYL 17:6)

e Toimivaltaisen elimen padtds jokautumisesta. P&atds on tehtdva neljan kuukauden
kuluessa suunnitelman rekisteréimisestad. (OYL 17:9)
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e ilmoitus jakautumisen taytantddnpanosta. Paatds on tehtdva neljan kuukauden ku-
luessa suunnitelman rekisterdimisestd. lImoitukseen liitetddn tilintarkastajan todistus
siitd, ettd vastaanottava yhtidé saa tdyden vastikkeen sen omaan pddomaan merki-
tystd madardastd, ja lausunto jokautumissuunnitelman 3 §&n 2 momentin 9 kohdassa
tarkoitetusta selvityksestd (OYL 17:14)

Jakautumissuunnitelma ja tilintarkastajan lausunto (OYL 17:3, OYL 17:4, OYL 17:5)
Jakautumiseen osallistuvien yhtididen hallitukset laativat jakautumissuunnitelman. Jakau-
tumiseen osallistuvien yhtididen hallitukset vastaavat ensisijaisesti siitd, ettd jakautumis-
suunnitelmassa annetaan osakeyhtidlain tarkoittamat oikeat ja riittdvat tiedot perusteista,
joiden mukaan osakkeiden vaihtosuhde ja muu jakautumisvastike madaratadn, sekd vastik-
keen jokamisesta.

Lausunto koskee jakautumisvastikkeen madrdytymistd sekd jokautumisessa toimivaan yh-
tidn vastaanottavan yhtidon velkojen maksun vaarantumista. Lausunto vastaa molemmilta
osin sulautumisen yhteydess& annettavaa lausuntoa (ks. edellé kohta 2.1)

Jakautuvan yhtiéon nimedma tilintarkastaja antaa lausunnon kaikille jakautumiseen osallis-
tuville yhtidille jakautumissuunnitelmasta sekd vastaanottaville yhtidille siitd, vaarantaako
jakautuminen mahdollisesti ndiden velkojen maksun.

Lausunto osoitetaan yhtidkokoukselle tai hallitukselle sen mukaan, kumpi tekee p&dtdksen
jakautumisesta.

Jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat suostuvat, riittéié lau-
sunto siitd, onko jakautuminen omiaan vaarantamaan vastaanottavan yhtién velkojen
maksun. Lausuntoa ei tarvitse antaa jakautumisessa perustettaviin yhtidihin, jos jokaisen
vastaanottavan yhtién kaikki osakkeet annetaan jakautumisvastikkeena jakautuvan yhtiéon
osakkeenomistaijille heidéin omistustensa suhteessa (OYL 17:4.2 §). Lisciksi osakeyhtiolakiin
3112023 voimaan tulleessa muutoksessa lisétyn 3 momentin mukaan yhtidittdmalld toteu-
tettavassa jakautumisessa ei edellytetd tilintarkastajan lausuntoa (OYL17:4.3 §).

Jakautumisesta pdcdttéminen (OYL 17:9)

Jakautuvassa yhtidssd jokautumisesta padttad yhtidkokous. Jakautumisesta padttad kui-
tenkin jakautuvan yhtién hallitus, jos jakautumiseen osallistuvat yhtidét omistavat kaikki jo-
kautuvan yhtién osakkeet sekéd mahdolliset optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat
erityiset oikeudet. (OYL 17:9).
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Jakauduttaessa toimivaan yhtidéén jokautumisesta pddattad ko. yhtion hallitus. Jos vastaan-
ottavalla yhtidlld on véhemman kuin yhdeksédn kymmenesosaa jakautuvan yhtién osak-
keista, jokautumisesta paattdd kuitenkin yhtidkokous, jos sitd vaativat osakkeenomistajat,
joilla on vahintaan yksi kahdeskymmenesosa yhtidn osakkeista (OYL 17:9.2). Jakautumisesta
on pdadtettdvd toimivan vastaanottavan yhtién yhtidkokouksessa myos silloin, kun jakautu-
missuunnitelma sisaltdd yhtiokokouksen padtettadvaksi kuuluvia asioita, kuten osakeanti
(vastike) tai vastaanottavan yhtion yhtisjérjestyksen muutos. Koska jakautumista ei vero-
tuksellisista syistd kaytanndssa koskaan toteuteta ilman vastiketta (EVL:N vaatimus), toimi-
vassa vastaanottavassa yhtidssd pddtds jokautumisesta tehdddn aina yhtidkokouksessa.

Jakautumisesta padttava yhtidkokous on pidettdva tai hallituksen jakautumispddtds teh-
tava neljdn kuukauden kuluessa jakautumissuunnitelman rekisterdimisestd tai jakautumi-
nen raukeaa (OYL 17:9.3), mutta vahintadan 1kuukausi ennen velkojille julkisessa kuulutuk-
sessa asetettua madrapdivag, elleivat yhtion kaikki osakkeenomistajat ja mahdolliset op-
tio- ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijat ole luopuneet oikeudes-
taan vaatia lunastamista.

Yhtidkokouksen padatds jakautumisesta on tehtdvd 5 luvun 27 §:ssd tarkoitetulla madra-
enemmistolld.

limoitus jakautumisen tdytcantdénpanosta, tilintarkastajan lausunto ja todistus (OYL 17:14)
Jakautumiseen osallistuvien yhtididen on teht&vaé rekisteriviranomaiselle iimoitus jakautu-
misen taytantddnpanosta kuuden kuukauden kuluessa jokautumista koskevasta padatdk-
sestd tai jakautuminen raukeaa (OYL 17:14.). limoitukseen tulee liittaid tilintarkastajan todis-
tus siitd, ettd vastaanottava yhtidé saa tdyden vastikkeen sen omaan pddomaan merki-
tystd madrdstd, ja lausunto jakautumissuunnitelman 3 &n 2 momentin 9 kohdassa tarkoi-
tetusta selvityksesta.

Tilintarkastajan lausunto ja todistus osoitetaan rekisteriviranomaiselle.

Julkiset osakeyhtiot

Jos jakautumiseen osallistuu julkinen osakeyhtid ja tdmdn yhtiéon viimeisen tilikauden padt-
tymisestd on kulunut jakautumissuunnitelman allekirjoituspdivadn mennessad yli kuusi kuu-
kautta, on jakautumissuunnitelman ohella nahtdvand pidettéviin asiakirjoihin (ks. tarkem-
min OYL 17:11 §) liitettdve yhtion tilinpadtds, toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus pdi-
valtd, joka ei saa olla kolmea kuukautta jakautumissuunnitelman allekirjoituspdivad aiempi
tai arvopaperimarkkinalain 2 luvun 5 &:ssd tarkoitettu osavuosivuosikatsaus viimeisen tili-
kauden jalkeiseltd kuudelta tai yhdeksdltd ensimmaiseltd kuukaudelta.
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3. Sulautumisten ja jakautumisten tarkastaminen

Tilintarkastajan tarkastustoimenpiteisiin liittyvat velvollisuudet riippuvat annettavien lau-
suntojen sisalléstg, ja ovat yleensd suppeammat tytdar- ja sisaryhtidsulautumisissa kuin
mMuissa sulautumistyypeissd. Mikdli lausunnon antavia tilintarkastajia on useampia, jokai-
sen lausunnon antajan on arvioitava sulautumista kokonaisuutena sen yhtidon nékodkul-
masta, jolle lausunto annetaan.

3.1 Toimeksiannon ehdoista sopiminen, ammatillinen harkinta ja
skeptisyys, kdsityksen muodostaminen ja riskien arvioiminen

Tilintarkastajan lausunnot sulautumisesta ja jakautumisesta perustuvat lakiin (OYL) ja
laissa on mdadritetty se, mistd tilintarkastajan edellytetddn lausuvan. Tastd huolimatta toi-
meksiannon ehdoista on hyvd sopia toimeksiantajan kanssa toimeksiantokirjeessa.

Selkeissd yksinkertaisissa toimeksiannoissa voidaan toimeksiantokirjeend kayttad tilintar-
kastuksen toimeksiantokirjettd, mikdli se sisaltdd erillisen kohdan, joka kattaa tilintarkasto-
jan tehtaviin kuuluvien muiden erilaisten kirjallisten lausuntojen ja todistusten antamisen
yhtidlle ja viranomaisille

Selkeyden vuoksi ja vadrinkdsitysten valttdmiseksi on vaativammissa toimeksiannoissa
hyvd laatia oma toimeksiantokirje, jossa madritellddan yksityiskohtaisemmin muun muassa
toimeksiannon sisdlto, tilintarkastajan tehtdvdt ja vastuut sekd yhtididen hallitusten vastuut.
Soveltuvin osin toimeksiantokirjeessd voidaan viitata yhteisdlainsédddnnédn kyseessd ole-
vaan asiaa koskevaan kohtaan. Oleellista on, ettd hallitus ja johto ymmartavat ja hyvaksy-
vat lakiin perustuvat velvollisuutensa.

Tilintarkastajan toimintaan sovelletaan tilintarkastuslakio, joka edellyttdd hyvan tilintarkas-
tustavan noudattamista. Ammatillinen skeptisyys on keskeisess& asemassa tilintarkastajon
suorittaessa tehtaviddn. Ammatillisella skeptisyydelld tarkoitetaan sellaista asennoitumista
tehtavadn, johon kuuluu kyseenalaistaminen, tarkkaavaisuus seikoista, jotka saattavat vii-
tata virheestd tai vadrinkdytodksestd johtuvaan virneellisyyteen ja aineiston kriittinen arvi-
ointi. Erityisen korostuneessa asemassa skeptisyys on, kun tilintarkastaja kdy |&pi johdon ar-
vioita mm. kdyvistd arvoista ja rahavirroista.

Ammatillinen harkinta korostuu arvioitaessa riskejd ja suunniteltaessa tarkastustoimenpi-
teitd riitt&van evidenssin hankkimiseksi lausunnon pohjaksi.
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Muodostamalla kasityksen kohteesta tilintarkastaja saa taustaa ammatillisen harkinnan
kéyttémiselle. Muodostettuaan kdsityksen toimeksiannosta, tilintarkastaja tunnistaa siihen
liittyvid riskejd ja tekee ammatilliseen harkintaansa perustuen riskiarvion.

Tilintarkastajan pitéd arvioida huolellisesti, sitd, onko sulautumis- tai jakautumissuunnitel-
mMassa annetut tiedot oikeat ja riittévat, ettei lausunnon aiotuille kayttdijille tulisi sen perus-
teella v&arad kuvaa asiasta. Vaardan kuvan saaminen voisi johtaa virheelliseen taloudelli-
seen padtdksentekoon sulautumis- tai jakautumissuunnitelman perusteella. Tiedot suunni-
telmassa on esitettdva selvdsti, eivatkd ne saa johtaa lukijoa harhaan johtopd&dtdsten te-
ossa.

3.2 Olennaisuus

Sulautumis- ja jakautumissuunnitelman tarkastuksessa sovelletaan olennaisuutta tarkas-
tusta suunniteltaessa ja arvioitaessa sitd, onko sulautumis- tai jokautumissuunnitelmassa
olennaista virheellisyyttd.

Informaatio on olennaistq, jos sen poisjattdminen tai virheellisyys siind voi vaikuttaa lukijan
padatdksentekoon. Lain tarkoittamien oikeiden ja riittévien tietojen arvioinnissa voidaan pi-
tad lahtdkohtana sitd, ettd asiantunteva henkild ei muuttaisi kdsitystddn lausunnon koh-
teena olevan sulautumis- tai jokautumissuunnitelman tiedoista kokonaisuudessaan, vaikka
mahdollisesti virheellisesti esitetty tieto muutettaisiin vastaamaan tosiasiallisia olosuhteita.

Epd&olennaisesta tietojen puutteesta tai epdselvdstd tietojen esittdmistavasta huolimatta
tilintarkastaja voi padtyd lausuntoaan antaessaan johtopddtdkseen, ettd sulautumis- tai
jakautumissuunnitelma on osakeyhtidlain mukainen.

Tilintarkastajan ammatillisen harkinnan merkitys korostuu toimeksiannoissa, joissa olennai-
suus perustuu laadullisiin seikkoihin mdadrallisten seikkojen sijaan. Tilintarkastajan tulee ar-
vioida sulautumis- tai jakautumissuunnitelman antamaa kokonaiskuvaa ja tehdd arvioi
siitd, ettei informaatio ole harhaanjohtavaa ja ettd sulautumis- tai jakautumissuunnitel-
Massa on esitetty tiedot selkedsti ja riittdvassd mdadrin. Tilintarkastajan ndkemys lukijan in-
formaatiotarpeesta ja asian merkityksellisyydestd ja luonteesta vaikuttaa ratkaisuun.

Tilintarkastajan tehtédvand on arvioida sulautumis- tai jakautumissuunnitelman tietoja suh-
teessa osakeyhtidlain 16 luvun tai 17 luvun saddnndksiin. Arvioinnissa on yksittdisten seikkojen
liséksi otettava huomioon sulautumis- tai jakautumissuunnitelman antama kokonaiskuva.
Sulautumis- tai jakautumissuunnitelmassa olennaisia seikkoja on painotettava enemmdn
kuin epdolennaisia.
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3.3 Sulautumisiin liittyvat tarkastustoimenpiteet

Seuraavassa taulukossa on esitetty tiivistetysti yhteenveto sulautumisen yhteydessd vaa-
dittavista tilintarkastajan lausunnoista ja todistuksista.

Sulautuminen (ns. perustilanne) Tytdryhtidsulautuminen Sisaryhtigsulautuminen

Lausunto Lausunto Lausunto
Lausunto vastaanottavalle Lausunte vastaanottavalle Lausunto vastaanottavalle
Sulautumisuunnitelmaa koskevat lausunnot: sulautuvalle yhtiglle |yhtiglle sulautuvalle yhtiglle |yhtiglle sulautuvalle yhtiglle |yhtiglle

kylla (ei, mikali kaikki kyll& (ei, mikali kaikki
- onko sulautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja riittévat sulautumiseen sulautumiseen
tiedot perusteista, joiden mukaan osakkeiden vaihtosuhde ja osallistuvien osallistuvien ei ei ei ei
muu sulautumisvastike ma&rataan, seks vastikkeen jakamisesta. [yhtididen osakkaat  |yhtididen osakkaat
suostuvat) suostuvat)

- onko sulautuminen omiaan vaarantamaan yhtidn velkojen

maksun. ei kylld ei kylld ei kylld
Taytintdénpanovaihe:

Tilintarkastajan todistus rekisteriviranomaiselle siit3, ettd

vastaanottava yhtid saa téyden vastikkeen sen omaan

p&domaan merkitystd midrists kylls ei kylla

Lausunto rekisteriviranomaiselle sulautumissuunnitelman 3 §:n

2 momentin 9 kohdassa tarkoitetusta selvityksesté kylls ei kylla

3.3.1. Sulautumissuunnitelmavaiheessa annettavat lausunnot

Sulautumissuunnitelmavaiheessa annettavien lausuntojen kohteena on sulautumissuunni-
telma ja vastaanottavan yhtidon osalta sen velkojen maksun vaarantuminen. Tytdr- ja si-
saryhtidsulautumisessa ja muissa sulautumisissa kaikkien osakkeenomistajien suostumuk-
sella voidaan lausunto antaa ainoastaan vastaanottavalle yhtidlle sen velkojen maksun
vaarantumisesta.

Sulautumissuunnitelman tarkastusta varten tilintarkastajan tulisi hankkia k&yttédnsd mm.
seuraavat tiedot:
— sulautumissuunnitelma
— sulautumiseen osallistuvien yhtididen kaupparekisteriotteet ja yhtidjarjestykset (mm.
osakkeiden enimmaismadrien tarkastamista varten)
- sulautumista kdsitelleiden yhtidkokousten ja hallituksen kokousten poytdkirjat
- sulautumiseen osallistuvien yhtididen yrityskiinnitysrekisteriotteet

Lausunto siitd, onko sulautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja riittévéat tiedot perus-
teistq, joiden mukaan osakkeiden vaihtosuhde ja muu sulautumisvastike madaréatadn, sekd
vastikkeen jakamisesta.

Sulautumissuunnitelmasta annettavan lausunnon ensisijainen tarkoitus on varmentaa su-
lautumissuunnitelmassa osakkeenomistajille vastikkeesta annettujen tietojen oikeellisuus ja
riittavyys, jotta sulautumiseen osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat voivat niiden pe-
rusteella arvioida, onko sulautuminen ja osakkeiden vaihtosuhde tai muu vastikkeen mad-
rédytyminen kaikkien sulautumiseen osallistuvien yhtididen osakkeenomistajien kannalta
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oikeudenmukainen. Vastikkeen mdadrittelemisessd tulee ottaa huomioon yhdenvertaisuus-
periaate.

Sulautuvan yhtidon osakkeenomistajilla on oltava mahdollisuus arvioida sulautumissuunni-
telman sisdltdmien tietojen perusteella sitd, vastaako heille tarjottu sulautumisvastike va-
hintddn siirtyvan varallisuuden arvoa. Vastaanottavan yhtidon osakkeenomistajien on vas-
taavasti voitava arvioida, vastaako siirtyva varallisuus vahint&dn sitd vastaan annettavaa
sulautumisvastiketta.

Vastikkeen laatu ja lajit vaihtelevat. Vastike voi olla esimerkiksi osakkeita, rahavastiketta,
optio-oikeuksia, saamisoikeuksia, kiintedd omaisuutta. Perusteet sulautumisvastikkeen
osakelajien keskindisessd mdadrittelyssd tulee selvittdd erityisesti, jos vihemmistdn omistus
liudentuu (dilutoituu). Sulautumissuunnitelmassa on mainittava, annetaanko uusia vai
vanhoja osakkeita. Mikali annetaan uusia osakkeita, tulee varmistua hallituksen mahdolli-
sista osakeantivaltuutuksista. Sulautumisvastikkeena voidaan antaa myos hallussa olevia
omia osakkeita tai muun kuin sulautumiseen osallistuvan yhtién osakkeita.

Rahavastike mdaaritellddn sulautumisessa annettavien osakkeiden vasta-arvosta ja se saa
olla maksimissaan 10 % vastikkeena annettujen osakkeiden nimellisarvosta tai nimellisar-
von puuttuessa osakkeita vastaavasta osuudesta maksettua osakepddomaa (EVL 52a).

Kiinten omaisuuden osalta on selvitetttivd mahdolliset panttaukset ja erityisesti sulautu-
misen taytantdédnpanon yhteydessd varmistuttava maakaaren omaisuuden luovutuksen
madrdmuodon edellytyksistd.

OYL 16:3 § mukaan lausunnossa tulee ilmoittaa ne menetelmat, joita sulautumiseen osallis-
tuvien yhtididen arvojen tai osakkeiden vaihtosuhteen madaraddmiseen on kdytetty sekd
lausuttava naiden menetelmien tarkoituksenmukaisuudesta (HE 109/2005, 153). Osakeyh-
tidlain kommentaarin mukaan tilintarkastajan on tatd varten yleensd selvitettévd sulautu-
miseen osallistuvilta yhtidiltd ja niiden mahdollisilta neuvonantaijilta, miten ehdotettuun su-
lautumisvastikkeeseen tai vaihtosuhteeseen on p&ddytty, eli minkdlaista arvostusmenette-
ly& arvostusta tai vaintosuhdetta madritettdessd on kdytetty ja millé perusteella kyseisen
menettelyn kdyttddn on paddytty. Porssiyhtididen sulautumisissa poérssikurssit ovat yksi
tapa mitata arvostusta. Tilintarkastajan on kuvattava lausunnossaan tietoonsa saamat
seikat sekd mahdolliset itse kdyttdmansd menetelmdat. Menetelmien arviointi ja lausunnon
antaminen edellyttad tilintarkastajalta sulautumisen olosuhteet huomioon ottaen riittavad
arvostusmenetelmien tuntemista.

Arvojen madritys perustuu ainakin osittain sulautuvien yhtididen hallitusten subjektiivisiin
arvioihin. Tilintarkastajan teht&vdnd ei ensisijaisesti ole arvioida sulautumissuunnitelmassa
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esitettyjen yhtididen subjektiivisten arvostusperusteiden tai muiden vastaavien ndkemys-
ten oikeellisuutta ja asianmukaisuutta. Tilintarkastajan tehtadvand ndiltd osin on todeta, ettd
sulautumissuunnitelmassa esitettyihin I&htdkohtiin perustuvat yhtididen arvostukset johta-
vat esitettyihin tuloksiin ja ettd tulokset on esitetty asianmukaisesti. Tilintarkastaja saattaa
kuitenkin todetq, ettd kdytetty arvostusmenetelmd tai arvostusmenetelmat antavat sel-
v@sti liian yksipuolisen tai suppean kuvan sulautuvien yhtididen arvoista. Arvostusperusteita
arvioidessa tilintarkastaja voi kuitenkin selvittdd, perustuvatko sulautumissuunnitelmassa
esitettyjen arvostuslaskelmien taustatiedot hallituksen hyvaksymiin periaatteisiin.

Sulautuvan yhtidn arvonmadrityksessd korostuu taseen ulkopuolisten vastuiden vaikutus
sulautumisen yleisseuraantoluonteen takia.

Lausunto, onko sulautuminen omiaan vaarantamaan yhtién velkojen maksun

Tilintarkastajan on vastaanottavalle yhtidlle annettavassa lausunnossa aina arvioitava,
vaarantaako sulautuminen vastaanottavan yhtion velkojen maksun.

Padomarakenteen tai likviditeettitilanteen heikkenemisen tai muiden vastaavien sulautu-
misen seuraamusten ei sindnsd voi katsoa tarkoittavan velkojen maksun vaarantumista,
jos vastaanottavan yhtidn mainituista seikoista huolimatta voidaan katsoa kykenevan
maksamaan lausunnon antamisajankohtana olevat velkansa.

Osakeyhtidlaki ei madrittele tilinpddtdstd, mihin selvitys varoista ja veloista sulautumis-
suunnitelmassa perustuu eikd se vaadi erillisen pro-forma laskelman sisallyttdmistd sulau-
tumissuunnitelmaan. Mikdli sulautumissuunnitelman perusteena on edellisen tilikauden ti-
lintarkastettu tase, tulee k&ydd |api sulautumissuunnitelman litteend olevan taseen erissd
tapahtuneet muutokset tilinpddtdspdivan ja sulautumissuunnitelman ajankohdan vdalilla ja
arvioida niiden mahdolliset vaikutukset velkojen maksun vaarantumiseen.

Tilintarkastajan lausunnon velkojen maksun vaarantumisesta voidaan katsoa perustuvan
konkreettiseen ja selvddn uhkaan siitd, ettd vastaanottavan yhtién maksukyky sulautumi-
sen seurauksena selvdsti vaarantuu. Arviossa korostuu télldin sen arvioiminen, voiko suun-
niteltu sulautuminen aiheuttaa yhtion maksukyvyttdmyyden lyhyelld tdhtdimelld. Arvioides-
saan velkojen maksun mahdollista vaarantumista pidemmalld tahtaimelld tilintarkastaja
voi esimerkiksi olettaa velkojen uusimisen tapahtuvan aikaisemman kaytdnndn mukaisesti,
mikdali sulautumisen johdosta ei voida tehdd selvdsti vastakkaista johtopddtdsta.

Muodostaakseen yleiskuvan sulautumisen vaikutuksista vastaanottavan yhtién kykyyn suo-
riutua veloistaan, tilintarkastaja voi arvioida sulautuvan ja vastaanottavan yhtidon nettova-
rojen keskindistd suhdetta sekd sitg, siirtyykd sulautumisessa velkoja tai vastuita enemman
kuin varoja.
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Arvioidessaan sulautumisen vaikutuksia vastaanottavan yhtidon maksukykyyn, tilintarkas-
taja voi kiinnitt&d huomiota mm. seuraaviin tekijoihin:

miten sulautuminen vaikuttaa vastaanottavan yhtién avainlukuihin, kuten quick ratio
-tunnuslukuun ja velkaantumisasteeseen

vaikuttaako sulautuminen mahdollisiin kovenanttiehtoihin sulautuvassa tai vastaan-
ottavassa yhtidssé

sulautumisessa siirtyvien velkojen maturiteetti jo maksuaikataulut

sulautumisen vaikutukset sulautumissuunnitelmassa mainittuinin pddomalainoihin.
Padomalainavelkojilla on mahdollisuus vastustaa vastaanottavassa yhtidssd, jos ti-
lintarkastaja lausuu velkojen maksun vaarantumisesta. Kaytadnndn syistd sulautumi-
sen vaikutukset on ndin ollen selvitettdvd ennen suunnitelman allekirjoittamistao.

taseen ulkopuolisten vastuiden vaikutus maksukykyyn
o arviointia varten tulisi hankkia yrityskiinnitysrekisteriote mahdollisimman 1&-
heltd sulautumissuunnitelman allekirjoitushetked sekd sulautuvasta ettd vas-
taanottavasta yhtidsta
o selvitetddn, onko merkittavid kiinteistokiinnityksic (tallé vaikutus etenkin kiin-
teistoyhtididen sulautumisessa)
liittyykd sulautuvan yhtidon velkoihin tai vastuisiin merkittavid yksittdisid tekijoitd, joilla
voisi olla olennaista vaikutusta vastaanottavan yhtién maksukykyyn
e erityistd huomiota tulee kiinnittad, mikdali vastaanottava yhtié antanut vakuu-
deksi omistamiaan sulautuvan yhtidn osakkeita, koska pantatut osakkeet ka-
toavat sulautumisessa ja vastaanottavan yhtidon velkojen maksu saattaa
vaarantua
sisdisten (sulautumisessa eliminoituvien) ja ulkoisten saamis- ja velkaerien osuus
sulautuvan yhtién taseesta
annetaanko merkittdvad rahana maksettavaa sulautumisvastiketta

3.3.2. Taytantédnpanovaiheessa annettavat lausunnot ja todistukset

Tilintarkastajan todistus siitd, ettd vastaanottava yhtié saa téyden vastikkeen sen omaan
pddomaan merkitystd madrastd

Sulautumisen taytantddnpanovaiheessa tilintarkastajan tulee antaa rekisteriviranomaiselle
todistus siitd, ettd vastaanottava yhtié saa tdyden vastikkeen omaan pddomaan merki-
tystd madrasta.
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Lausunto sulautumissuunnitelman 3 §:n 2 momentin 9 kohdassa tarkoitetusta selvityksestd

Osakeyhtidlaki 16 luku, 3 § 2 momentti, 9 kohta:

“selvitys sulautuvan yhtién varoista, veloista ja omasta pddomasta ja niiden arvostami-
seen vaikuttavista seikoista, sulautumisen suunnitellusta vaikutuksesta vastaanottavan
yhtién taseeseen sekd sulautumiseen sovellettavista kirjanpidollisista menetelmistd,”

Sulautumissuunnitelmassa on aina annettava selvitys sulautuvan yhtién varoista, veloista
ja omasta paddomasta sekd siitd, miten sulautuvan yhtidon tase-erdt ja mahdolliset sulau-
tumisen seurauksena syntyvdt erdt, kuten mahdollinen sulautumisvastikkeen ja sulautuvan
yhtidn nettovarojen erotuksena syntyvd sulautumiserotus kirjataan vastaanottavan yhtion
taseeseen ja siitd, miten sulautuminen vaikuttaa vastaanottavan yhtion muun oman p&d-
oman kuin osakepddoman madrddn. Mahdollisesta osakepddoman muutoksesta anne-
taan sulautumissuunnitelmassa erillinen selvitys.

Edell&d mainittu selvitys on laadittava myds vastikkeettomassa sisaryhtiésulautumisessa,
koska niissakin sulautuminen muuttaa vastaanottavan yhtidon taserakennetta. Sisaryhtio-
sulautumisessa selvityksen pddasiallinen merkitys on toimia pohjana tilintarkastajan arvi-
oinnille siitd, vaarantaako sulautuminen vastaanottavan yhtién velkojen maksun.

Jos sulautumisessa syntyy sulautumisvoittoa tai tappiota, selvityksessd tulee kertoa, miten
nama kasitellddn vastaanottavan yhtidon kirjanpidossa. Koska selvitykselld ei tytdr- ja sisar-
yhtidsulautumisessa ole merkitystd sulautumisvastikkeen madardn arvioinnin kannalta, sel-
vitys voi yleensd olla suppeampi kuin muissa sulautumisissa.

Kirjanpitos&dnnoksilld on olennainen vaikutus siihen, miten vastaanottavaan yhtidéon siirty-
vid varoja ja velkoja kasitellddn sen kirjanpidossa. Kirjanpitolainsdaddantd madrittdd vime
k&dessd, miten sulautumisessa yhtiddon tulevat varat ja velat arvostetaan ja miten vas-
taanottavan yhtidn oma paddoma sulautumisessa muodostuu.

Sulautumisen taytantddnpano tapahtuu vasta usean kuukauden kuluttua sulautumissuun-
nitelman laatimisesta, joten suunnitelmassa ei yleensd voida tarkkaan mdadrittdd vastaan-
ottavan yhtién lopullista oman pddoman lisdystd. Tdmdan vuoksi sulautumissuunnitel-
Massa on selostettava, miten sulautumisen on suunnitelmaa laadittaessa arvioitu vaikut-
tavan vastaanottavan yhtidn omaan paddomaan selostamalla menetelmd, jonka mukaan
sulautuminen on tarkoitus toteuttaa kirjanpidossa, sekd esittdmalld noudatettavat arvos-
tusperiaatteet. Taytantddnpanovaiheessa tulee arvioida toteutuvan sulautumisen sulautu-
mMissuunnitelmanmukaisuus.

Jos sulautuminen kirjanpitos@dntelystd johtuvien liikearvoerien syntymisen tai muun syyn
takia johtaisi siihen, ettd vastaanottavan yhtién oman pddoman lisdys olisi suurempi kuin
sulautuvan yhtion oma padoma, sulautumissuunnitelmassa olisi selostettava, mihin oman
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pddoman lisdys perustuu. Sulautumissuunnitelmasta olisi myds kaytava ilmi, mihin muihin
oman padoman eriin kuin osakepddomaan mahdollinen vastaanottavan yhtidn oman
padoman lisdys merkitadn.

Lausunto velkojen maksun vaarantumisesta ei estd sulautumisen tdytantddénpanoa.

3.4 Jakautumisiin liittyvat tarkastustoimenpiteet

Jakautuminen rinnastuu yhtidoikeudellisesti sulautumiseen. Myés tilintarkastajan tehtavaét
ja asema ovat olennaisilta osin samat kuin sulautumistilanteessa. TGmMan vuoksi tilintar-
kastaja voi jakautumissuunnitelmaa ja osakeyhtidlain 17:3.2,9 &n selvitystd koskevia lausun-
tojaan sekd vastiketta koskevaa todistustaan arvioidessaan kayttdd hyvdkseen pohdintoja
tilintarkastajan vastaavista lausunnoista ja todistuksesta sulautumisen yhteydessa.

Jakautumisessa varat ja velat jokautuvat useamman yhtion valilld, joten jakautumisen tar-
kastamisessa on olennaista arvioida omaisuus- ja velkaerien omistusoikeutta, vastuita ja
niiden jakautumista jaokautumiseen osallistuvien yhtididen kesken.

Jakautuminen perustettaviin yhtigihin, jos
jokaisen vastaanottavan yhtién kaikki
osakkeet annetaan jakautumisvastikkeena
jakautuvan yhtién osakkeenomistajille heid&n
omistustensa suhteessa

Jakautuminen (ns. perustilanne) Yhtidittimalld tapahtuva jakautuminen

Lausunto Lausunto Lausunto
Lausunto jakautuvalle [vastaanottavalle Lausunto jakautuvalle vastaanottavalle Lausunto vastaanottavalle
Jakautumisuunnitelmaa koskevat lausunnot: yhtidlle yhtidlle yhtidlle yhtidlle jakautuvalle yhtidlle |yhtidlle

- onko jakautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja
riittévat tiedot perusteista, joiden mukaan
osakkeiden vaihtosuhde ja muu jakautumisvastike
mi#ratadn, sekd vastikkeen jakamisesta.

kylla (ei, mikali kaikki
jakautumiseen
osallistuvien
yhtididen osakkaat
suostuvat)

kylla (ei, mikali kaikki
jakautumiseen
osallistuvien
yhtididen osakkaat
suostuvat)

ei

ei

ei

ei

- onko jakautuminen omiaan vaarantamaan yhtién
velkojen maksun.

ei

kylla

ei

ei

ei

ei

Taytintdénpanovaihe:

Tilintarkastajan todistus siits, ettd vastaanottava
yhtid saa tdyden vastikkeen sen omaan pd3omaan
merkitystd madrésts

kylla

kyllz

kyllz

Lausunto rekisteriviranomaiselle
jakautumissuunnitelman 3 §:n 2 momentin 9

kohdassa tarkoitetusta selvityksestd kylla kylla kylla

Jakautumissuunnitelman tarkastusta varten tilintarkastajan tulisi hankkia k&yttdédnsd mm.
seuraavat tiedot:
— jakautumissuunnitelma
— jakautumiseen osallistuvien yhtididen kaupparekisteriotteet ja yhtidjarjestykset (mm.
osakkeiden enimmadismadrien tarkastamista varten)
— jakautumista kdsitelleiden yhtidkokousten ja hallituksen kokousten poytdkirjat
— jakautumiseen osallistuvien yhtididen yrityskiinnitysrekisteriotteet
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Lausunto, onko jakautuminen omiaan vaarantamaan yhtién velkojen maksun

Tilintarkastajan on vastaanottavalle yhtidlle annettavassa lausunnossa arvioitava, vaaran-
taako jakautuminen vastaanottavan yhtién velkojen maksun. Lausunto vastaa sulautumi-
sen yhteydessd annettavaa lausuntoa. Lausunto annetaan vain jokautumisessa olemassa
oleviin yhtidihin. Koska jakautumisessa perustettavaan yhtidéodn ei ole olemassa aiempia
osakkeenomistaijia tai velkoja, ei lausuntoa talldin anneta.

Mikdali jokautumissuunnitelman perusteena on edellisen tilikauden lopun tilintarkastetut va-
rat ja velat, tulee kdydd 1api jakautumissuunnitelman liitteend olevien eriteltyjen varojen ja
velkojen jalkeen tapahtuneet muutokset varoissa ja valoissa tilinpddtdksen ja jakautumis-
suunnitelman ajankohdan vdlillé ja arvioida niiden mahdolliset vaikutukset velkojen mak-
sun vaarantumiseen.

Lausunto siitd, onko jakautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja riittévat tiedot perus-
teistq, joiden mukaan osakkeiden vaihtosuhde ja muu jokautumisvastike madratadn, sekd
vastikkeen jokamisesta.

Lausunto vastaa sulautumisen yhteydessd annettavaa lausuntoa.

3.4.1. Taytantddnpanovaiheessa annettavat lausunnot ja todistukset

Lausunnot ja todistukset tulee antaa kaikissa jakautumisissa, ja niiden antamiseksi tehtéva
tarkastus vastaa sulautumisissa annettavia lausuntoja ja todistuksia varten tehtévaad tar-
kastusta.

3.5 Johdon vahvistukset

Tilintarkastajan on hyva pyytdd yrityksen tai yritysten johdolta kirjallisen vahvistusilmoitus-
kirjeen, jossa johto vahvistag, ettd se on antanut tilintarkastajalle kaiken tiedossaan olevan
informaation, joka on toimeksiannon kannalta relevanttia. Johto vahvistaa myés muun
mMuassa, ettd arvonmadritykset ovat asianmukaisia ja arvioita tehtdessd kaytetyt oletukset
ovat kohtuullisia sek& ettd kaikki asiaankuuluvat tiedot on esitetty sulautumis- tai jokautu-
missuunnitelmassa.

Sulautumis- ja jakautumissuunnitelmaan liittyvé lausunto koskee usein sellaista ajanjak-
soq, josta ei ole vield annettu tilintarkastuskertomusta eiké kaudelle ole valttdmattd vield
tehty muita tarkastustoimenpiteitd. Tastd syystd on hyvd saada johdolta vahvistus siitd,
ettd se on antanut tilintarkastajalle kaikki oleelliset tiedot edellisen tilikauden padattymisen
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jalkeen tapahtuneista seikoistg, joilla voi olla oleellista merkitystd sulautumis- tai jakautu-
missuunnitelman kannalta.

Vahvistusilmoituskirje tulee antaa ennen tilintarkastajan lausuntoa ja se tulee pdivatd
mahdollisimman ldhelle lausunnon pdivaysta.

3.6 Johtopddatdkset ja dokumentointi

Tilintarkastaja hankkii aina lausuntonsa pohjaksi riittdvan madrdn oikeanlaista tarkas-
tusevidenssid. HAGn tekee evidenssin perusteella johtopddtdkset lausunnon antamiseksi.
Tyd dokumentoidaan hyvdn tilintarkastustavan mukaisesti.

4. Tilintarkastajan raportointi

4.1 Yleistd raportoinnista

Siiter, mistd tilintarkastaja raportoi, madrataén osakeyhtidlaissa (ks. suosituksen luku 2).
Tilintarkastaja viittaa lausunnossaan tehneensd tarkastuksen Suomessa noudatettavan
hyvan tilintarkastustavan ja tdmdan suosituksen mukaisesti.

Seuraavassa esitetddn esimerkkej@ sulautumiseen ja jakautumiseen liittyvistd lausun-
noista. Esitetyt raporttimallit ovat nk. “vakiomuotoisia” positiivisia lausuntoja. Ammatillisen
harkinnan perusteella ja tehtyjen johtopddtdsten perusteella tapauskohtaisesti voi olla tar-
vetta poiketa oheisista malliraporteista. Tilintarkastajan tulee varmistaa aina viimeisim-
mdstd Tilintarkastajan raportointi -kirjasta ja/tai Suomen Tilintarkastajat ry:n verkkosivuilta,
ettd hanelld on kaytdssadn viimeisin raporttimalli.

Sulautuminen ja jokautuminen padattyvat lopputilityksen laatimiseen. Lopputilityksen tar-
kastus vastaa tilinp&datdksen tarkastusta. Tilintarkastuskertomus lopputilityksestd osoite-
taan yhtidkokouksen sijasta osakkeenomistajien kokoukselle. Lisdksi se alkaa saatteella, ku-
ten alla esitetadan.

TILINTARKASTUSKERTOMUS

[X] Oy:n osakkeenomistajien kokoukselle

X Oy (y-tunnus) on laatinut lopputilityksen sulautumisen/jakautumisen téytantédnpanon
rekisterdintiin xxxxxx padttyneeltd tilikaudelta. Lopputilitys sis@ltéd tilinpadatoksen [ja toimin-
takertomuksen].
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4.2 Sulautuminen, mallit

4.2.1 Absorptiosulautuminen, lausunto vastaanottavalle yhtidlle

Tilintarkastajan lausunnon ensimmadinen osio erilainen riippuen siitd, tekeekd sulautumis-
padtdksen vastaanottavan yhtién hallitus vai yhtidkokous (OYL 16:9.2 §). Muulta osin lau-
sunto on sama Molemmissa tapauksissa.

Tilintarkastajan lausunto Y Oy:n hallitukselle

Olemme suorittaneet toimeksiannon, joka koskee Y Oy:n ja X Oy:n hallitusten laa-
timaa xxxxxx pdivattyd sulautumissuunnitelmaa. Sulautumisen ehtojen mukaan
X Oy sulautuu Y Oy:66n ja X Oy:n osakkeenomistaijille annetaan sulautumisvas-
tikkeena jokaista X Oy:n osaketta vastaan x euroa eli ynteensd x euroa. Ehdotus
perustuu yhtididen hallitusten sulautumissuunnitelmassa esittdmiin X Oy:n ar-
von mdadrityksessd sovellettuihin arvostusmenetelmiin ja niitd kayttdmalld sao-
tuihin arvostustuloksiin.

TAI

Tilintarkastajan lausunto Y Oy:n yhtickokoukselle

Olemme suorittaneet toimeksiannon, joka koskee Y Oy:n ja X Oy:n hallitusten laa-
timaa xxxxxx pdivattyd sulautumissuunnitelmaa. Y Oy:n hallitus on padttanyt
ehdottaa xxxxxx kokoontuvalle yhtiokokoukselle padtdksen tekemistd siitd, ettd
X Oy sulautuu Y Oy:66n. Ehdotettuun sulautumiseen liittyen sulautuvien yhtididen
hallitukset ovat laatineet sulautumissuunnitelman. Sulautumisen ehtojen mu-
kaan X Oy:n osakkeenomistajille annetaan sulautumisvastikkeena jokaista X
Oy:n osaketta vastaan xx kappaletta Y Oy:n osakkeita. Ehdotus osakkeiden vain-
tosuhteeksi perustuu yhtididen hallitusten sulautumissuunnitelmassa esittdmiin
yhtididen arvojen mddrityksessd sovellettuinin arvostusmenetelmiin ja niitd
kayttdmalld saatuihin arvostustuloksiin.

Hallituksen vastuu

Y Oy:n ja X Oy:n hallitukset ovat vastuussa sulautumissuunnitelman laatimisesta
ja siitg, ettd se antaa osakeyhtidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittévat tie-
dot perusteistq, joiden mukaan osakkeiden vaihntosuhde ja muu sulautumisvas-
tike maaratdan, sekd vastikkeen jokamisesta.



S SUOMEN
T | TILINTARKASTAJAT

Tilintarkastajan ripppumattomuus ja laadunhallinta

Olemme riippumattomia yhtidstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittomaamme toimeksiantoa ja
olemme tayttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvdlistd laadunhallintastandardia ISQM 1, jonka
mukaan tilintarkastusyhteisdn on suunniteltava, otettava kayttdéon ja pidettéva
toiminnassa laadunhallintajdrjestelmd, mukaan lukien eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien sekd sovellettavien sadddksiin ja madrayksiin perus-
tuvien vaatimusten noudattamista koskevat toimintaperiaatteet tai menettely-
tavat.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa lausunto sulautumissuunnitelmasta ja siitd onko
sulautuminen omiaan vaarantamaan Y Oy:n nykyisten velkojen maksun.
Olemme suorittaneet toimeksiannon Suomessa noudatettavan hyvdn tilintar-
kastustavan ja Suomen Tilintarkastajat ry:n suosituksen 5/2024 Sulautumisten ja
jakautumisten tarkastus mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu toimenpiteitd evi-
denssin hankkimiseksi siitd, onko sulautumissuunnitelmassa annettu osakeyh-
tidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittévat tiedot perusteista, joiden mukaan
osakkeiden vaihtosuhde ja muu sulautumisvastike maarataddn, sekd vastikkeen
jakamisesta ja siitd, onko sulautuminen omiaan vaarantamaan Y Oy:n nykyisten
velkojen maksun.

Lausunto

Osakeyhtidlain 16 luvun 4 &n mukaisena lausuntona esitdmme, ettd sulautumis-
suunnitelmassa on olennaisilta osiltaan annettu osakeyhtidlain tarkoittamalla
tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteistq, joiden mukaan osakkeiden vaihto-
suhde ja muu sulautumisvastike madaratadn, sekd vastikkeen jakamisesta. Kasi-
tyksemme mukaan sulautuminen ei ole omiaan vaarantamaan Y Oy:n nykyisten
velkojen maksua.

Paivays ja allekirjoitus

4.2.2 Absorptiosulautuminen, lausunto sulautuvalle yhtidlle
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Sulautuvalle yhtidlle annettava lausunto tilanteessa, jossa sulautumispdadtdksen tekee su-
lautuvan yhtion yhtiokokous (OYL 16:9.1 §) voidaan laatia seuraavan mallin mukaisena.

Tilintarkastajan lausunto X Oy:n yhtiékokoukselle

Olemme suorittaneet toimeksiannon, joka koskee Y Oy:n ja X Oy:n hallitusten laa-
timaa xxxxxx pdivattyd sulautumissuunniteimaa. X Oy:n hallitus on padttanyt
ehdottaa xxxxxx kokoontuvalle yhtidkokoukselle padtdksen tekemistd siitd, ettd
X Oy sulautuu Y Oy:60n. Ehdotettuun sulautumiseen liittyen sulautuvien yhtididen
hallitukset ovat laatineet sulautumissuunnitelman. Sulautumisen ehtojen mu-
kaan X Oy:n osakkeenomistajille annetaan sulautumisvastikkeena jokaista X
Oy:n osaketta vastaan xx kappaletta Y Oy:n osakkeita. Ehdotus osakkeiden vain-
tosuhteeksi perustuu yhtididen hallitusten sulautumissuunnitelmassa esittdmiin
yhtididen arvojen mddrityksessd sovellettuinin arvostusmenetelmiin ja niitd
k&yttdmdalld saatuihin arvostustuloksiin.

Hallituksen vastuu

Y Oy:n ja X Oy:n hallitukset ovat vastuussa sulautumissuunnitelman laatimisesta
ja siitg, ettd se antaa osakeyhtidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittévat tie-
dot perusteistq, joiden mukaan osakkeiden vaintosuhde ja muu sulautumisvas-
tike maarataddan, sekd vastikkeen jokamisesta.

Tilintarkastajan ripppumattomuus ja laadunhallinta

Olemme riippumattomia yhtidstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja
olemme tayttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvdlistd laadunhallintastandardia ISQM 1, jonka
mukaan tilintarkastusyhteisdn on suunniteltava, otettava kayttdéon ja pidettéva
toiminnassa laadunhallintajdrjestelmd, mukaan lukien eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien sekd sovellettavien sdadoksiin ja madrayksiin perus-
tuvien vaatimusten noudattamista koskevat toimintaperiaatteet tai menettely-
tavat.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa lausunto sulautumissuunnitelmasta. Olemme
suorittaneet toimeksiannon Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan
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4.2.3 Tytar-

ja Suomen Tilintarkastajat ry:n suosituksen 5/2024 Sulautumisten ja jakautumis-
ten tarkastus mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu toimenpiteitd evidenssin hankki-
miseksi siitd, onko sulautumissuunnitelmassa annettu osakeyhtiélain tarkoitta-
malla tavalla oikeat ja riittédvat tiedot perusteista, joiden mukaan osakkeiden
vaihtosuhde ja muu sulautumisvastike madratddan, sekd vastikkeen jakami-
sesta.

Lausunto

Osakeyhtidlain 16 luvun 4 §&n mukaisena lausuntona esitdmme, ettd sulautumis-
suunnitelmassa on olennaisilta osiltaan annettu osakeyhtidlain tarkoittamalla
tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan osakkeiden vainhto-
suhde ja muu sulautumisvastike madaratdadn, sekd vastikkeen jakamisesta.

Paivays ja allekirjoitus

tai sisaryhtidsulautuminen, lausunto vastaanottavalle yhtidlle

Vastaanottavalle yhtidlle annettava tilintarkastajan lausunto on samanlainen tytar- tai si-
saryhtidsulautumistilanteessa sekd tilanteessa, jossa kaikkien sulautumiseen osallistuvien
yhtididen osakkeenomistajien suostumuksella lausunto annetaan ainoastaan siitd, onko

sulautuminen omiaan vaarantamaan vastaanottavan yhtién velkojen maksun (OYL 16:4.2

8).

Tilintarkastajan lausunto Y Oy:n hallitukselle

Olemme suorittaneet toimeksiannon, joka koskee Y Oy:n ja X Oy:n hallitusten laa-
timaa xxxxxx pdivattyd sulautumissuunnitelmaa. Sulautumisen ehtojen mukaan
X Oy sulautuu Y Oy:66n ja sulautumisvastiketta ei anneta, koska [vastaanottava
yhtid omistaa kaikki sulautuvan yhtidon osakkeet eli kyseessd on osakeyhtidlain
16 luvun 2 &n 2 momentin mukainen tytdryhtidsulautuminen/ sama yhtié 2 omis-
taa sekd sulautuvan ettd vastaanottavan yhtidn osakkeet eli kyseessé on osa-
keyhtidlain 16 luvun 2 &n 2 momentin mukainen sisaryhtiésulautuminen) 4

Hallituksen vastuu

8 Sisaryhtidsulautumisessa sulautuvien yhtididen omistaja voi olla myos luonnollinen henkild.
4 Kohtaa muokattava sen mukaan, onko kyseessd tytaryhtié- vai sisaryhtiésulautuminen.
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Y Oy:n ja X Oy:n hallitukset ovat vastuussa sulautumissuunnitelman laatimisesta
ja siitg, ettd se antaa osakeyhtidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittévat tie-
dot.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunhallinta

Olemme riippumattomia yhtiéstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja
olemme tayttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvdlistd laadunhallintastandardia ISQM 1, jonka
mukaan tilintarkastusyhteisdn on suunniteltava, otettava kayttéon ja pidettdva
toiminnassa laadunhallintajdarjestelmd, mukaan lukien eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien sekd sovellettavien sdadoksiin ja madrdyksiin perus-
tuvien vaatimusten noudattamista koskevat toimintaperiaatteet tai menettely-
tavat.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa lausunto siitd, onko sulautuminen omiaan vaao-
rantamaan Y Oy:n nykyisten velkojen maksun. Olemme suorittaneet toimeksi-
annon Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan ja Suomen Tilintar-
kastajat ry:n suosituksen 5/2024 Sulautumisten ja jakautumisten tarkastus mu-
kaisesti. Tarkastukseen kuuluu toimenpiteitd evidenssin hankkimiseksi siitd,
onko sulautuminen omiaan vaarantamaan Y Oy:n nykyisten velkojen maksun.

Lausunto

Kasityksemme mukaan sulautuminen ei ole omiaan vaarantamaan Y Oy:n ny-
kyisten velkojen maksua.

Paivays ja allekirjoitus

4.9.4 Todistus vastikkeesta

Tilintarkastajan todlstus rekisteriviranomaiselle

Y Oy:n hallitus/yhtidkokous ja X Oy:n hallitus/yhtiékokous ovat padtténeet sulau-
tumisesta siten, ettd X Oy sulautuu Y Oy:66n.
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Tilintarkastajina todistamme, ettd Y Oy saa tdyden vastikkeen sen omaan pad-
omaan merkittavastd maarastd.

P&ivays ja allekirjoitus

4.2.5 Lausunto OYL 16:3.2 &n mukaisesta selvityksestd

Tilintarkastajan lausunto rekisteriviranomaiselle

Olemme suorittaneet toimeksiannon, joka koskee Y Oy:n ja X Oy:n hallitusten
XXXxxX laatimassa sulautumissuunnitelmassa olevaa osakeyhtidlain 16 luvun 3
&n 2 momentin 9 kohdassa tarkoitettua selvitystd. Y Oy:n hallitus/yhtidkokous ja
X Oy:n hallitus/yhtidkokous ovat padatténeet sulautumisesta siten, etté X Oy su-
lautuu Y Oy:60n.

Hallituksen vastuu

Y Oy:n ja X Oy:n hallitukset ovat vastuussa selvityksen laatimisesta ja siitd, ettd
se on laadittu osakeyhtidlain mukaisesti.

Tilintarkastajan riipppumattomuus ja laadunhallinta

Olemme riippumattomia yhtiéstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja
olemme tdyttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvdlistd laadunhallintastandardia ISQM 1, jonka
mukaan tilintarkastusyhteisdn on suunniteltava, otettava kayttdéon ja pidettéva
toiminnassa laadunhallintajdrjestelmd, mukaan lukien eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien sekd sovellettavien sadaddoksiin ja madarayksiin perus-
tuvien vaatimusten noudattamista koskevat toimintaperiaatteet tai menettely-
tavat.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa lausunto Y Oy:n ja X Oy:n hallitusten x.x.xxxx laati-
mMassa sulautumissuunnitelmassa olevasta osakeyhtidlain 16 luvun 3 §&n 2 mo-
mentin 9 kohdassa tarkoitetusta selvityksestd. Olemme suorittaneet toimeksi-
annon Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan ja Suomen Tilintar-
kastajat ry:n suosituksen 5/2024 xxx mukaisesti.
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Tarkastukseen kuuluu toimenpiteitd evidenssin hankkimiseksi siitd, ettd selvitys
on laadittu osakeyhtiélain mukaisesti.

Lausunto

Osakeyhtidlain 16 luvun 14 &n 1 momentin 2 kohdan mukaisena lausuntona esi-
tdmme, ettd sulautumissuunnitelmassa oleva osakeyhtidlain 16 luvun 3 &n 2
momentin 9 kohdassa tarkoitettu selvitys on olennaisilta osiltaan laadittu osa-
keyhtidlain mukaisesti.®

P&ivays ja allekirjoitus
4.3 Jakautuminen, mallit

4.3.1 Kokonaisjakautuminen perustettaviin yhtidihin, lausunto jakautuvalle yhtidlle

Tilintarkastajan lausunto X Oy:n yhtidkokoukselle

Olemme suorittaneet toimeksiannon, joka koskee X Oy:n hallituksen laatimaa
XXXXXX pdivattyd jakautumissuunnitelmaa. X Oy:n hallitus on padttényt ehdottaa
xXxxxxx kokoontuvalle yhtidkokoukselle padtdksen tekemistd siitd, ettd X Oy jo-
kautuu Y Oyksi ja Z Oyksi.

Hallituksen vastuu

X Oy:n hallitus on vastuussa jakautumissuunnitelman laatimisesta ja siitd, ettd
se antaa osakeyhtidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittdvat tiedot perus-
teista, joiden mukaan osakkeiden vaihtosuhde ja muu jakautumisvastike mad-
ratédan, sekd vastikkeen jokamisesta.

Tilintarkastajan riipppumattomuus ja laadunhallinta

Olemme riippumattomia yhtiéstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja
olemme tayttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

5 Osakeyhtislaki (OYL 16:14.1,2 §) edellyttad sulautumisen taytantdédnpanon yhteydessd ainoastaan
lausuntoa OYL 16:3.2,2 § mukaisesta selvityksestd, eikd erikseen vastaanottavalle yhtidlle siirtyvien varojen talou-
dellisesta arvosta. Mikdali nimittdin tilintarkastaja olisi sité mieltd, ettd varojen arvostusmenetelmdt tai varojen
arvot eivdt olisi asianmukaisia, olisi asian ensinndkin pitényt tulla esiin jo sulautumissuunnitelmasta annettavan
lausunnon yhteydessd ja toiseksi tdllaisessa tilanteessa tilintarkastaja ei voisi lausug, ettd sulautumissuunnitel-
mMassa oleva selvitys on osakeyhtidlain mukainen.
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Tilintarkastaja soveltaa kansainvdlistd laadunhallintastandardia ISQM 1, jonka
mukaan tilintarkastusyhteisén on suunniteltava, otettava kayttdéoén ja pidettdvd
toiminnassa laadunhallintajdrjestelmd, mukaan lukien eettisten vaatimusten,
ammaitillisten standardien sekd sovellettavien sadadoksiin ja madrayksiin perus-
tuvien vaatimusten noudattamista koskevat toimintaperiaatteet tai menettely-
tavat.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa lausunto jakautumissuunnitelmasta. Olemme
suorittaneet toimeksiannon Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan
ja Suomen Tilintarkastajat ry:n suosituksen 5/2024 Sulautumisten ja jakautumis-
ten tarkastus mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu toimenpiteitd evidenssin hankki-
miseksi siitd, onko jakautumissuunnitelmassa annettu osakeyhtidlain tarkoitta-
malla tavalla oikeat ja riittévat tiedot perusteista, joiden mukaan osakkeiden
vaihtosuhde ja muu jokautumisvastike madaratadn, sekd vastikkeen jakami-
sesta.

Lausunto

Osakeyhtidlain 17 luvun 4 §&n mukaisena lausuntona esitdmme, ettd jokautumis-
suunnitelmassa on olennaisilta osiltaan annettu osakeyhtidlain tarkoittamalla
tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteistq, joiden mukaan osakkeiden vaihto-
suhde ja muu jakautumisvastike madardtadn, sekd vastikkeen jakamisestao.

Paivays ja allekirjoitus

4.3.2 Osittaisjaokautuminen sekd toimivaan ettd perustettavaan yhtidédn, lausunto jakautu-
valle yhtiolle

Tilintarkastajan lausunto X Oy:n yhtiékokoukselle

Olemme suorittaneet toimeksiannon, joka koskee X Oy:n ja Y Oy:n hallitusten laa-
timaa xxxxxx pdivattyd jokautumissuunnitelmaa. X Oy:n hallitus on p&dttanyt
ehdottaa xxxxxx kokoontuvalle yhtidkokoukselle padtdksen tekemistd siitd, ettd
X Oy jakautuu siten, ettd osa X Oy:n varoista ja veloista siirtyy Y Oy:lle ja perus-
tettavalle Z Oylle.

Hallituksen vastuu
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X Oy:nja Y Oy:n hallitukset ovat vastuussa jokautumissuunnitelman laatimisesta
ja siitg, ettd se antaa osakeyhtidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittévat tie-
dot perusteistq, joiden mukaan osakkeiden vaintosuhde ja muu jokautumisvas-
tike m&aratédan, sekd vastikkeen jokamisesta.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunhallinta

Olemme riippumattomia yhtiéstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja
olemme tayttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvdlistd laadunhallintastandardia ISQM 1, jonka
mukaan tilintarkastusyhteisén on suunniteltava, otettava kayttdéodn ja pidettdvd
toiminnassa laadunhallintajdrjestelmd, mukaan lukien eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien sekd sovellettavien sadaddoksiin ja madrayksiin perus-
tuvien vaatimusten noudattamista koskevat toimintaperiaatteet tai menettely-
tavat.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa lausunto jakautumissuunnitelmasta. Olemme
suorittaneet toimeksiannon Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan
ja Suomen Tilintarkastajat ry:n suosituksen 5/2024 Sulautumisten ja jakautumis-
ten tarkastus mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu toimenpiteitd evidenssin hankki-
miseksi siitd, onko jakautumissuunnitelmassa annettu osakeyhtidlain tarkoitta-
malla tavalla oikeat ja riittédvat tiedot perusteista, joiden mukaan osakkeiden
vaihtosuhde ja muu jokautumisvastike madaratadn, sekd vastikkeen jakami-
sesta.

Lausunto

Osakeyhtidlain 17 luvun 4 &n mukaisena lausuntona esitimme, ettd jokautumis-
suunnitelmassa on olennaisilta osiltaan annettu osakeyhtidlain tarkoittamalla
tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteistq, joiden mukaan osakkeiden vaihto-
suhde ja muu jakautumisvastike madratadn, sekd vastikkeen jaokamisesta.

P&ivays ja allekirjoitus
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4.3.3 Osittaisjakautuminen sekd toimivaan ettd perustettavaan yhtidééon, lausunto vastaan-
ottavalle yhtidlle

Tilintarkastajan lausunto Y Oy:n hallitukselle

Olemme suorittaneet toimeksiannon, joka koskee X Oy:n ja Y Oy:n hallitusten laa-
timaa xxxxxx pdivattyd jokautumissuunnitelmaa. Jakautumisen ehtojen mu-
kaan X Oy jakautuu siten, ettd osa X Oy:n varoista ja veloista siirtyy Y Oyille ja
perustettavalle Z Oylle.

Hallituksen vastuu

X Oy:n jaY Oy:n hallitukset ovat vastuussa jakautumissuunnitelman laatimisesta
ja siitg, ettd se antaa osakeyhtidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittévat tie-
dot perusteista, joiden mukaan osakkeiden vaihtosuhde ja muu jaokautumisvas-
tike maaratdan, sekd vastikkeen jokamisesta.

Tilintarkastajan riipppumattomuus ja laadunhallinta

Olemme riippumattomia yhtiéstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja
olemme tdayttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvdlistd laadunhallintastandardia ISQM 1, jonka
mukaan tilintarkastusyhteisdn on suunniteltava, otettava kayttéon ja pidettéva
toiminnassa laadunhallintajdrjestelmd, mukaan lukien eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien sekd sovellettavien sdddoksiin ja madrdyksiin perus-
tuvien vaatimusten noudattamista koskevat toimintaperiaatteet tai menettely-
tavat.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa lausunto jakautumissuunnitelmasta ja siitd onko
jakautuminen omiaan vaarantamaan Y Oy:n nykyisten velkojen maksun.
Olemme suorittaneet toimeksiannon Suomessa noudatettavan hyvan tilintar-
kastustavan ja Suomen Tilintarkastajat ry:n suosituksen 5/2024 Sulautumisten ja
jakautumisten tarkastus mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu toimenpiteitd evi-
denssin hankkimiseksi siitd, onko jakautumissuunnitelmassa annettu osakeyh-
tidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittdvat tiedot perusteista, joiden mukaan
osakkeiden vaihtosuhde ja muu jakautumisvastike madardtadn, sekd vastikkeen
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jakamisesta ja siitd, onko jokautuminen omiaan vaarantamaan Y Oy:n nykyisten
velkojen maksun.

Lausunto

Osakeyhtidlain 17 luvun 4 &n mukaisena lausuntona esitmme, ettd jakautumis-
suunnitelmassa on olennaisilta osiltaan annettu osakeyhtidlain tarkoittamalla
tavalla oikeat ja riittévat tiedot perusteista, joiden mukaan osakkeiden vaihto-
suhde ja muu jakautumisvastike madaratadn, sekd vastikkeen jakamisesta. Kasi-
tyksemme mukaan jakautuminen ei ole omiaan vaarantamaan Y Oy:n nykyisten
velkojen maksua.

Paivays ja allekirjoitus

4.3.4 OYL 17114 § mukainen tilintarkastajan todistus vastikkeesta

Tilintarkastajan todlstus rekisteriviranomaiselle

X Oy:n yhtidkokous on p&attanyt jakautumisesta siten, ettd X Oy jakautuu Y
Oyksi ja Z Oyksi.

Tilintarkastajina todistamme, ettd Y Oy ja Z Oy saavat tdyden vastikkeen niiden
omaan padomaan merkittévistd madristd.

P&ivays ja allekirjoitus

4.3.5 Lausunto OYL 17:3.2,9 §:ssd tarkoitetusta selvityksestd

Tilintarkastajan lausunto rekisteriviranomaiselle

Olemme suorittaneet toimeksiannon, joka koskee X Oy:n hallituksen xxxxxx laa-
timassa jakautumissuunnitelmassa olevaa osakeyhtidlain 17 luvun 3 &n 2 mo-
mentin 9 kohdassa tarkoitettua selvitystd. X Oy:n yhtidkokous on padttanyt ja-
kautumisesta siten, ettd X Oy jakautuu Y Oy:ksi ja Z Oy:ksi.

Hallituksen vastuu

X Oy:n hallitus on vastuussa selvityksen laatimisesta ja siitd, ettd se on laadittu
osakeyhtidlain mukaisesti.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunhallinta
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Olemme riippumattomia yhtiéstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja
olemme tayttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvdlistd laadunhallintastandardia ISQM 1, jonka
mukaan tilintarkastusyhteisén on suunniteltava, otettava kayttdéoén ja pidettavd
toiminnassa laadunhallintajarjestelmd, mukaan lukien eettisten vaatimusten,
ammaitillisten standardien sekd sovellettavien sadadoksiin ja madrayksiin perus-
tuvien vaatimusten noudattamista koskevat toimintaperiaatteet tai menettely-
tavat.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa lausunto selvityksestd. Olemme suorittaneet toi-
meksiannon Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan ja Suomen Ti-
lintarkastajat ry:n suosituksen 5/2024 Sulautumisten ja jakautumisten tarkastus
mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu toimenpiteitd evidenssin hankkimiseksi siitd,
ettd selvitys on laadittu osakeyhtidlain mukaisesti.

Lausunto

Osakeyhtidlain 17 luvun 14 &n 1 momentin 2 kohdan mukaisena lausuntona esi-
tdmme, ettd jakautumissuunnitelmassa oleva osakeyhtidlain 17 luvun 3 &n 2
momentin 9 kohdassa tarkoitettu selvitys on olennaisilta osiltaan laadittu osa-
keyhtidlain mukaisesti.?

P&ivays ja allekirjoitus

Ks. sulautumisen yhteydess& annettavan vastaavan lausunnon alaviite (luku 4.3.2).
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